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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2015
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.446.898.779
Preferenciais 0
Total 1.446.898.779

Em Tesouraria

Ordinarias

Preferenciais

Total 0

Verséo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 1

(Reais)

Cédigoda  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 2.826.497 2.678.120
1.01 Ativo Circulante 347.408 205.627
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 43.738 38.807
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 197.300 115.885
1.01.03 Contas a Receber 4.153 4.504
1.01.03.01 Clientes 4.153 4.504
1.01.04 Estoques 28.002 23.025
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.508 1.433
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.508 1.433
1.01.06.01.01 Impostos a recuperar 2.508 1.433
1.01.07 Despesas Antecipadas 15.151 7.220
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 56.556 14.753
1.01.08.03 Outros 56.556 14.753
1.01.08.03.01 Adiantamento a fornecedores 553 4.288
1.01.08.03.02 Adiantamento de proventos 3.827 3.191
1.01.08.03.03 Partes relacionadas 5.563 3.389
1.01.08.03.04 Instrumentos financeiros derivativos 46.613 3.885
1.02 Ativo N&o Circulante 2.479.089 2.472.493
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 113.167 117.968
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 30.821 31.028
1.02.01.03 Contas a Receber 5.863 4.622
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.863 4.622
1.02.01.06 Tributos Diferidos 31.156 38.693
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 31.156 38.693
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 45.327 43.625
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 45.327 43.625
1.02.02 Investimentos 2 2
1.02.02.01 Participagdes Societarias 2 2
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 2 2
1.02.03 Imobilizado 101.845 92.505
1.02.03.01 Imobilizado em Operagao 101.845 92.505
1.02.04 Intangivel 2.264.075 2.262.018
1.02.04.01 Intangiveis 2.264.075 2.262.018
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 2.253.689 2.258.340
1.02.04.01.02 Outros 10.386 3.678
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 1

(Reais)

Cédigoda  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 2.826.497 2.678.120
2.01 Passivo Circulante 689.289 175.950
2.01.02 Fornecedores 54.597 61.848
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 534.199 66.152
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 203.796 57.418
2.01.04.02 Debéntures 330.403 8.734
2.01.05 Outras Obrigacdes 100.493 47.950
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.859 4.665
2.01.05.01.04 Deébitos com Outras Partes Relacionadas 5.859 4.665
2.01.05.02 Outros 94.634 43.285
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 39.001 0
2.01.05.02.04 Impostos taxas e contribuicdes a pagar 10.633 4.806
2.01.05.02.05 Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 32.495 30.249
2.01.05.02.06 Concessdes de servigos publicos 1.912 1.266
2.01.05.02.08 Servicos a prestar 6.726 5.451
2.01.05.02.09 Outras obrigacdes 3.867 1.513
2.02 Passivo Nao Circulante 736.630 1.159.194
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 675.421 1.102.470
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 538.381 669.013
2.02.01.02 Debéntures 137.040 433.457
2.02.02 Outras Obrigagbes 46.484 42.568
2.02.02.02 Outros 46.484 42.568
2.02.02.02.03 Concessodes de servigos publicos 46.297 42.381
2.02.02.02.04 Impostos, taxas e contribuicdes 187 187
2.02.04 Provisdes 14.725 14.156
2.02.04.02 Outras Provisdes 14.725 14.156
2.02.04.02.04 Provisao para obrigagdes legais vinculadas a processos 14.725 14.156

judiciais

2.03 Patriménio Liquido 1.400.578 1.342.976
2.03.01 Capital Social Realizado 1.344.160 1.344.160
2.03.04 Reservas de Lucros -45.884 0
2.03.04.10 Juros Sobre Capital Préprio Adicional -45.884 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 102.302 -1.184
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Verséo : 1

(Reais)
Cédigoda  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 226.420 217.876
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 260.199 252.591
6.01.01.01 Lucro antes dos impostos 133.706 75.293
6.01.01.02 Depreciagdes e amortizagdes 84.528 84.087
6.01.01.03 Baixa de imobilizado e intangivel 1.246 2.522
6.01.01.05 Provisdes diversas 1.413 5.886
6.01.01.06 Variagdes monetarias, cambiais e encargos - liquidas 43.700 85.105
6.01.01.13 Provisdes diversas -4.410 -330
6.01.01.14  Ajuste a valor presente 16 28
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -33.779 -34.715
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -2.303 -3.415
6.01.02.03 Depositos judiciais -1.702 -4.182
6.01.02.04 Estoques -4.977 -3.586
6.01.02.05 Outros créditos -7.007 -9.591
6.01.02.06 Fornecedores -6.062 -17.036
6.01.02.07 Obrigagdes com empregados e administradores 6.835 6.531
6.01.02.08 Impostos, taxas e contribuigbes 5.827 -2.750
6.01.02.10 Outra obrigagbes a pagar 7.013 2.427
6.01.02.11 Impostos de renda e contribuigéo social -1.075 9.057
6.01.02.13 Impostos de renda e contribuigdo pagos -30.328 -12.170
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -128.979 -96.653
6.02.01 Aquisigao de intangivel -67.429 -16.802
6.02.02 Aquisigao de imobilizado -29.504 -58.972
6.02.03 Aplicagao Financeira -32.046 -20.879
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -92.510 -35.390
6.03.02 Pagamento de empréstimos e debéntures -44.022 -311.152
6.03.03 Pagamento de juros -48.085 -77.591
6.03.04 Captagao de empréstimos e debéntures 0 356.199
6.03.05 Concessao de servigo publico -403 -2.846
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 4.931 85.833
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 38.807 56.362
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 43.738 142.195
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Individuais / Demonstragao do Valor Adicionado

Verséo : 1

(Reais)
Cédigoda  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
7.01 Receitas 668.297 534.228
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 591.391 528.431
7.01.02 Outras Receitas 78.319 11.683
7.01.02.01 Outras receitas 1.353 11.683
7.01.02.02 Receita da construgéo 76.966 0
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -1.413 -5.886
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -241.183 -152.316
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -165.644 -152.316
7.02.04 Outros -75.539 0
7.02.04.01 Custo da construgéo -75.539 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 427.114 381.912
7.04 Retengdes -84.528 -84.087
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -84.528 -84.087
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 342.586 297.825
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 109.949 29.575
7.06.02 Receitas Financeiras 109.949 29.575
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 452.535 327.400
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 452.535 327.400
7.08.01 Pessoal 121.576 114.977
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 85.182 80.813
7.08.01.02 Beneficios 30.499 27.690
7.08.01.03 F.G.T.S. 5.895 6.474
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 64.148 59.769
7.08.02.01 Federais 49.833 47.088
7.08.02.02 Estaduais 2.922 2.560
7.08.02.03 Municipais 11.393 10.121
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 163.325 104.955
7.08.03.01 Juros 99.075 74.414
7.08.03.02 Aluguéis 1.341 2.212
7.08.03.03 Outras 62.909 28.329
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 103.486 47.699
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 45.884 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 57.602 47.699
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 1

(Reais)

Cédigoda  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
1 Ativo Total 2.826.497 2.678.120
1.01 Ativo Circulante 347.410 205.629
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 43.740 38.809
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 197.300 115.885
1.01.03 Contas a Receber 4.153 4.504
1.01.03.01 Clientes 4.153 4.504
1.01.04 Estoques 28.002 23.025
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.508 1.433
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.508 1.433
1.01.06.01.01 Impostos a recuperar 2.508 1.433
1.01.07 Despesas Antecipadas 15.151 7.220
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 56.556 14.753
1.01.08.03 Outros 56.556 14.753
1.01.08.03.01 Adiantamento a fornecedores 553 4.288
1.01.08.03.02 Adiantamento de proventos 3.827 3.191
1.01.08.03.03 Partes relacionadas 5.563 3.389
1.01.08.03.04 Instrumentos financeiros derivativos 46.613 3.885
1.02 Ativo N&o Circulante 2.479.087 2.472.491
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 113.167 117.968
1.02.01.01 Aplicagdes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 30.821 31.028
1.02.01.03 Contas a Receber 5.863 4.622
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 5.863 4.622
1.02.01.06 Tributos Diferidos 31.156 38.693
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuicédo Social Diferidos 31.156 38.693
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 45.327 43.625
1.02.01.09.03 Depositos judiciais 45.327 43.625
1.02.03 Imobilizado 101.845 92.505
1.02.04 Intangivel 2.264.075 2.262.018
1.02.04.01 Intangiveis 2.264.075 2.262.018
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 2.253.689 2.258.340
1.02.04.01.02 Outros 10.386 3.678
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 1

(Reais)

Cédigoda  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2015 31/12/2014
2 Passivo Total 2.826.497 2.678.120
2.01 Passivo Circulante 689.289 175.950
2.01.02 Fornecedores 54.597 61.848
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 534.199 66.152
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 203.796 57.418
2.01.04.02 Debéntures 330.403 8.734
2.01.05 Outras Obrigacdes 100.493 47.950
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 5.859 4.665
2.01.05.01.04 Deébitos com Outras Partes Relacionadas 5.859 4.665
2.01.05.02 Outros 94.634 43.285
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 39.001 0
2.01.05.02.04 Impostos, taxas e contribui¢cdes a pagar 10.633 4.806
2.01.05.02.05 Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 32.495 30.249
2.01.05.02.06 Concessdes de servigos publicos 1.912 1.266
2.01.05.02.08 Servicos a prestar 6.726 5.451
2.01.05.02.09 Outras obrigacdes 3.867 1.513
2.02 Passivo Nao Circulante 736.630 1.159.194
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 675.421 1.102.470
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 538.381 669.013
2.02.01.02 Debéntures 137.040 433.457
2.02.02 Outras Obrigagbes 46.484 42.568
2.02.02.02 Outros 46.484 42.568
2.02.02.02.03 Concessodes de servigos publicos 46.297 42.381
2.02.02.02.04 Impostos, taxas e contribuicdes 187 187
2.02.04 Provisdes 14.725 14.156
2.02.04.02 Outras Provisdes 14.725 14.156
2.02.04.02.04 Provisao para obrigagdes legais vinculadas a processos 14.725 14.156

judiciais

2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.400.578 1.342.976
2.03.01 Capital Social Realizado 1.344.160 1.344.160
2.03.04 Reservas de Lucros -45.884 0
2.03.04.10 Juros Sobre Capital Préprio Adicional -45.884 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 102.302 -1.184
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Verséo : 1

(Reais)
Cédigoda  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 226.420 217.876
6.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 260.199 252.591
6.01.01.01 Lucro liquido (prejuizo) do periodo 133.706 75.293
6.01.01.02 Depreciagao e amortizacao 84.528 84.087
6.01.01.03 Baixa de imobilizado e intangivel 1.246 2.522
6.01.01.05 Provisdes diversas 1.413 5.886
6.01.01.06 Variagdes monetarias, cambiais e encargos - liquidas 43.700 85.105
6.01.01.08  Ajuste a valor presente 16 28
6.01.01.10 Outros -4.410 -330
6.01.02 Variagbes nos Ativos e Passivos -33.779 -34.715
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -2.303 -3.415
6.01.02.02 Depositos judiciais -1.702 -4.182
6.01.02.03 Estoques -4.977 -3.586
6.01.02.04 Outros créditos -7.007 -9.591
6.01.02.05 Fornecedores -6.062 -17.036
6.01.02.06 Obrigagdes com empregados e administradores 6.835 6.531
6.01.02.07 Impostos, taxas e contribuigbes 5.827 -2.750
6.01.02.09 Outras obrigacdes a pagar 7.013 2.427
6.01.02.10 Impostos de renda e contribuigéo social -1.075 9.057
6.01.02.12 Impostos de renda e contribuigdo pagos -30.328 -12.170
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -128.979 -96.653
6.02.01 Aquisigao de intangivel -67.429 -16.802
6.02.02 Aquisigao de imobilizado -29.504 -58.972
6.02.03 Aplicagao Financeira -32.046 -20.879
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -92.510 -35.390
6.03.02 Pagamento de empréstimos -44.022 -311.152
6.03.03 Pagamento de juros -48.085 -77.591
6.03.04 Captagao de empréstimos e debéntures 0 356.199
6.03.05 Concessao de servigo publico -403 -2.846
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 4.931 85.833
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 38.809 56.364
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 43.740 142.197
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

DFs Consolidadas / Demonstragao do Valor Adicionado

Verséo : 1

(Reais)
Cédigoda  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2015 a 30/09/2015 01/01/2014 a 30/09/2014
7.01 Receitas 668.297 534.228
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 591.391 528.431
7.01.02 Outras Receitas 78.319 11.683
7.01.02.01 Outras receitas 1.353 11.683
7.01.02.02 Receita da construgéo 76.966 0
7.01.04 Provisao/Reversao de Créds. Liquidagao Duvidosa -1.413 -5.886
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -241.183 -152.316
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -165.644 -152.316
7.02.04 Outros -75.539 0
7.02.04.01 Custo da construgéo -75.539 0
7.03 Valor Adicionado Bruto 427.114 381.912
7.04 Retengdes -84.528 -84.087
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagéo e Exaustao -84.528 -84.087
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 342.586 297.825
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 109.949 29.575
7.06.02 Receitas Financeiras 109.949 29.575
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 452.535 327.400
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 452.535 327.400
7.08.01 Pessoal 121.576 114.977
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 85.182 80.813
7.08.01.02 Beneficios 30.499 27.690
7.08.01.03 F.G.T.S. 5.895 6.474
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 64.148 59.769
7.08.02.01 Federais 49.833 47.088
7.08.02.02 Estaduais 2.922 2.560
7.08.02.03 Municipais 11.393 10.121
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 163.325 104.955
7.08.03.01 Juros 99.075 74.414
7.08.03.02 Aluguéis 1.341 2.212
7.08.03.03 Outras 62.909 28.329
7.08.04 Remuneragao de Capitais Proprios 103.486 47.699
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 45.884 0
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 57.602 47.699

PAGINA: 17 de 74



Comentario de Desempenho

30 de Setembro de 2015

UMA EMPRESA

invepar 15

METR& RIO ”OBILIDADE anos

PAGINA: 18 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Versao : 1

Comentario do Desempenho
RESULTADOS 3T15

METRORIO

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2015: A Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.,
(“"MetroRio” ou “Companhia”), empresa controlada pela INVEPAR Investimentos e Participacdes em
Infraestrutura S.A., tem como principal atividade: a prestagdo de servigos de transporte metroviario
no Rio de Janeiro, nos termos do Edital de Leildo PED/ERJ no 01/97-Metrd, do Contrato de Concessao
(“Contrato”), e de seus aditivos, esses Ultimos firmados entre a Companhia e o Governo do Estado do
Rio de Janeiro (“Poder Concedente”).

O Metr6Rio tem sob seu controle a administragdo, manutencdo e operagao das Linhas 1 e 2 em um
total de 36 estagdes do sistema metroviario do Rio de Janeiro, com 42 quildometros de extensao.

A Administracao da Companhia apresenta suas Informagoes Trimestrais relativas ao trimestre findo
em 30 de setembro de 2015. As mesmas foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as Normas Internacionais de Relatdrio
Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo Comité de Normas Internacionais de Contabilidade (“IASB"), e
também com base nas disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Agoes, normas definidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM”) e nos Pronunciamentos, Orientagbes e Interpretacoes
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), aplicados de maneira consistente com
as praticas contabeis descritas na nota explicativa n® 2 das Informagoes Trimestrais Intermediarias.

As informac0es financeiras, exceto onde indicado, sdo apresentadas em bases consolidadas e todos os
valores estdo em R$ milhdes e as comparagbes sao referentes ao 3T14.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A.

Comentario do Desempenho
RESULTADOS 3T15

METRORIO

COMENTARIO DE DESEMPENHO DO PERIODO DOS TRES MESES FINDOS EM 30 DE
SETEMBRO DE 2015.

O Metro6Rio transportou 60,6 milhdes de passageiros no 3T15, um crescimento de 0,4% em
relacdo ao 3T14, quando foram transportados 60,4 milhdes de passageiros. Diante de um
contexto bastante desafiador, o nimero de passageiros pagantes cresceu 0,1%, passando de
54,6 milhdes no 3T14 para 54,7 milhdes no 3T15.

O crescimento da receita tarifaria foi de R$ 11,3 milhdes ou 6,0% no 3T15 em relagdo ao
3T14. Os principais motivos para este crescimento foram: 1) as alteragdes viarias na regiao
do centro do Rio de Janeiro continuam a contribuir com o crescimento de passageiros
pagantes no sistema, principalmente apds o inicio das obras do VLT; 2) em 2 de abril de
2015, entrou em vigor a nova tarifa ao usuario, o que representou um incremento na receita.
As receitas nao tarifarias reduziram em R$ 0,9 milhdo, ou 12,6%, em relacdo ao mesmo
periodo de 2014. Esta reducdo é explicada principalmente pela retirada de maquinas ATM
(outros bancos), que estdao sendo centralizados em apenas um sistema — Tecban Banco 24h;
queda na linha de publicidades nas estacbes e revisdo de contratos de telecomunicagoes,
motivado pelo atraso da implementacado do projeto de Wi-Fi nas estacoes.

Os Custos e Despesas ajustados apresentaram um crescimento de R$ 4,9 milhdes, ou 3,7%,
no 3T15 em relacdo ao 3T14. Esta variagao deve-se principalmente ao aumento do custo de
distribuicdo de energia elétrica, que sofreu dois reajustes, acumulando alta de 41%. Em
contrapartida, o contingenciamento implementado pela Companhia nos primeiros meses do
ano, em virtude do cenario macroeconémico de 2015, tem se mostrado eficiente no controle
das demais custos e despesas.

O Resultado Operacional (EBIT) no 3T15 foi de R$ 64,5 milhdes, apresentando um
crescimento de 8,7%, ou R$ 5,2 milhdes em relagao ao 3T14 quando atingiu R$ 59,3 milhdes.

DESTAQUES DO TRIMESTRE

Em setembro de 2015, o Metr6Rio obteve éxito na manutengdo do certificado da ISO
9001:2008, através de auditoria externa no escopo de OPERAGOES DE TRENS E ESTAGOES
PARA TRANSPORTES METROVIARIOS DE PASSAGEIROS. Ao manter o certificado, a empresa
consegue: 1) Identificar, tratar e solucionar problemas que travam a organizacao; 2)
Alavancar o desempenho da organizacao, tanto internamente como perante os concorrentes,
pois as atividades principais sdo monitoradas e os resultados aparecem em curto, médio e
longo prazo; 3) Melhorar a reputagdo da marca, pois demonstra que a organizacdo é
comprometida com padrGes internacionais reconhecidos e com a melhoria continua; 4)
Aumentar a produtividade, pois o controle das ndao conformidades reduz o retrabalho; 5)
Melhorar a satisfacao e o desempenho da organizacao para/com os clientes e 6) Antecipar-se
aos problemas dos processos.”

MetroRio langa projeto de sinalizacdo no entorno das estagGes, com o objetivo de captar
novos usudrios. A iniciativa consiste na instalagdo de 100 totens proximos a todas as
estacoes.

Versédo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Versao : 1

Comentario do Desempenho
RESULTADOS 3T15

METRORIO

e A Diretoria do Metr6Rio propds ao Conselho de Administragdo a distribuigdo de juros sobre
capital proprio (JSCP) no montante de até R$ 45,9 MM, com base no resultado acumulado até
julho de 2015.

e O indice de quilometragem média rodada entre falhas (MKBF, do inglés “Mean Kilometers
Between Failures”) saiu de 597,6 no 3T14 para 550,8 no 3T15, uma reducdo de 7,8%. Essa
reducao foi devido a queda do nimero de incidentes que provocaram impacto negativo no
indice durante o periodo de 2014.

e Em 2 de julho, a Moody’s América Latina (Moody’s), elevou o rating da Companhia, passando
a escala Nacional (Brasil) de A3.b para Aa2.b e a escala Global de Ba3 para Ba2, ambos com
perspectiva positiva.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Na tabela abaixo, encontram-se os principais indicadores operacionais do MetroRio:

Demanda

m | 3m5 314 A M5 OM14 A
MetrORio — PAX Transportados 60,6 604| 04% 175,0 169,6 3,2%
MetrORio — PAX Pagantes 54,7 546 | 0,1% 158,3 1536 3,1%

No 3T15, o numero de passageiros transportados cresceu 0,4% em relagdo ao 3T14, passando de
60,4 milhoes para 60,6 milhoes.

Mesmo diante de um cendario desafiador com a redugdo de postos de trabalho na Regiao
Metropolitana do Rio de Janeiro em 2015, o MetroRio apresentou crescimento na demanda. Esse
incremento acontece de forma mais timida no 3T15, devido principalmente a instabilidade na
economia, com aumento da inflacdo e do desemprego que tem afetado as viagens realizadas no
Metr6Rio, onde o principal motivo sdo deslocamentos “casa-trabalho”.

Oferta

Consumo de Energia MWh e Carro x KM - MM 3T15 3T14 A 9M15 9M14 A
Carro x Km! Operacional 9,8 100 | -2,3% 28,5 28,7 | -0,7%

[ Consumo Energia Total MWh [|  552| 542| 18% | 1707| 1688| 1,1% |

L carro x km: quantidade de partidas, de uma estacgo inicial, multiplicado pela distancia até o final da linha x o nimero de carros da composicéo, emuma Unica
direcdo. Da estacdo Pavuna até Botafogo, temos 32 km, e emumdeterminado dia, com 200 partidas, com6 carros em cada composicdo, como resultado
teriamos umvalor de 38400 carrosxkm (somente de ida).

A reducdo de carro x km é justificada pela quantidade de DUE’s (dias Uteis equivalentes), que no 3T14
se comparado ao mesmo periodo de 2015, ficou acima em 0,78 dias. Outro ponto de atencao na
reducao deste indicador, refere-se a alteracdo da operagao de loop na Linha 2, que entrou em vigor
em 17 de marco de 2014 e cobria o trecho de Engenho da Rainha a Estacio, passando a vigorar de
Pavuna a Estacio em 31 de julho de 2014.

PAGINA: 21 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Versao : 1

Comentario do Desempenho
RESULTADOS 3T15

METRORIO

O consumo de energia, passou no 3T14 de 54,2 para 55,2 MWh (megawatts/hora) no 3T15, um
aumento de 1,8%, sendo explicada pelo maior consumo dos prédios administrativos e de manutengao
do Metr6Rio, além dos equipamentos das estacoes, tais como: escadas e esteiras rolantes, sistemas
de ar-condicionado e elevadores. Em contrapartida, temos uma maior utilizacdo dos novos trens
(marca CRC), que sao mais eficientes energeticamente que os trens antigos (marca: Alstom/Mafersa).

RECEITAS
315 314 A OMI5  OMI4 A
Receita Bruta 243,1 196,6 | 23,7% 666,9 5284 | 26,2%
Receitas Tarifarias 200,5 189,3 [ 6,0% 569,6 506,1 | 12,6%
- Receitas Proprias (Sistema Digicon) 88,9 840 59% 253,9 2413 5,2%
- Receitas Sistema Fetranspor (Sistema Riocard) 111,6 1053 6,0% 315,7 2648 19,2%
Receitas Nao Tarifarias 6,4 73| -12,6% 21,8 224 | -2,8%
Receita de Construcao (IFRS)? 36,2 - 100,0% 75,5 - 100,0%
Receita Bruta Ajustada 206,9 196,6 | 5,3% 591,4 5284 | 11,9%
Dedugdes da Receita Bruta (5,7) (54) 4.8% (16,4) (14.8)] 10,8%
Receita Liquida Ajustada 201,3 1912 | 5,3% 575,0 513,6 | 11,9%

1Desconsidera os impactos do IFRS em relacdo a Receita de Construcdo.

A Receita Liquida Ajustada foi de R$ 201,3 milhées no 3T15, um crescimento de R$ 10,1 milhoes, ou
5,3% em relagao ao 3T14, principalmente devido a:

» Receitas tarifarias: Representa 96,9% da receita bruta ajustada. O crescimento de R$ 11,3
milhdes, ou 6,0% em relagdo ao 3T14, é decorrente de: i) aumento no nimero de passageiros devido
principalmente as alteracdes viarias no centro do Rio de Janeiro, com as obras do sistema VLT e ii)
reajuste tarifario, de R$ 3,50 para R$ 3,70, vigorando a partir do dia 2 de abril. Em contrapartida,
tendéncias macroeconomicas a partir de maio de 2015, faz com que o desempenho apresente menor
nivel aos anteriormente reportados.

o Receitas ndo tarifarias: Representa 3,1% da receita bruta ajustada. No 3T15, a receita ndo
tarifaria reduziu em R$ 0,9 milhdo ou 12,6% menor, se comparado ao 3T14. Esta redugdo é explicada
principalmente pela retirada de maquinas ATM devido a centralizacao dos demais bancos no sistema
Tecban-Banco 24h, queda nos indices de anlncios publicitarios e revisao de contratos de
telecomunicacdes, motivado pelo atraso da implementacao do projeto de Wi-Fi nas estacoes.

» Receita de Construcdo: O impacto da Receita de Construcdo é reflexo do volume de aquisicoes
do Direito de Concessao (Investimentos) menos os custos de capitalizagdo do resultado financeiro
(projetos mencionados em Capex). Em 2014 as receitas de construcdo foram consideradas somente
no 4T14.
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CUSTOS & DESPESAS

R | 3M5 3M4 A OMI5 _oMi4 A
Custos & Despesas Operacionais (172,9)| (131,8)| 31,2% (466,2)| (375,6)| 24,1%
Pessoal (47,8) (46,2)| 3,4% (138,7) (131,6)] 54%
Conservacdo & Manutencao (16,7 (13,4)| 24,8% (46,1) (37,8) 22,1%
Operacionais (27,6) (233)] 18,4% (79,3) (66,9)] 18,4%
Despesas Administrativas (16,1) (19,0)| -15,4% (42,1) (55,3)] -23,8%
Custo de Construcao (IFRS) (36,2) - 100,0% (75,5) - 100,0%
Depreciacdo & Amortizacdo (28,6) (299) -4,4% (84,5) (84,1) 0,5%
Custos & Despesas Operacionais Ajustada? (136,7) (131,8)] 3,7% (390,7)| (375,6)] 4,0%

1Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo ao Custo de Construcdo.

Os custos e despesas operacionais ajustados apresentaram um crescimento de R$ 4,9 milhoes, ou
3,7% no 3T15 em relacdo ao 3T14, devido a:

¢ Pessoal: Aumento de R$ 1,5 milhdo no 3T15 em comparacao ao 3T14 ou 3,3%. Explicado por: i)
aumento do numero de funcionarios, passando de uma média de 2504 nos meses do 3T14 para 2653
nos meses do 3T15, representando um aumento médio de 150 funcionarios e ii) provisao do reajuste
salarial em 8,34% conforme indice da inflagdo. Em contrapartida, ocorreu uma redugdo das horas
extras no periodo, por intermédio de algumas iniciativas, tais como: i) revisao de postos de trabalhos;
i) reposigao do efetivo e iii) melhoria nos controles de necessidades de horas extras.

e Conservacao e Manutencao: Aumento de R$ 3,3 milhdes ou 24,8% no 3T15 ante o 3T14, devido
aos custos de manutengao periodica dos trens (Alstom/Mafersa: possuem idade média de 32,2 anos);
maiores gastos com seguranca no entorno das estacdes e em contrapartida, além do
contingenciamento de gastos.

o Operacionais: Crescimento de R$ 4,3 milhdes no 3T15, ou 18,4%, frente ao periodo de 3T14. A
rubrica de energia elétrica representa 67,4% do total de Custos Operacionais e, nos Ultimos 12 meses a
tarifa de energia de distribuicdo sofreu dois reajustes, que juntos somam 41%. No mesmo periodo,
outros gastos foram contingenciados pela Companhia a fim de suprir estes custos, devido ao cenario
macroecondmico de 2015.

o Despesas Administrativas: Reducdo de R$ 2,9 milhdes no 3T15, ou 15,4%, frente a0 mesmo
periodo de 2014. As principais linhas que sofreram redugdo foram: 1) menores gastos com
comunicagao e marketing, 2) reducao de gastos com consultorias e 3) multas indedutiveis. Importante
ressaltar que em 2014, com a realizacao da Copa do Mundo, foram realizados maiores gastos em
campanhas de publicidade, materiais de divulgacdo e eventos.

e Custo de construgdo: O impacto do Custo de Construgdo € reflexo do volume de aquisicbes do
Direito de Concessao (Investimentos) menos os custos de capitalizagdo do resultado financeiro
(projetos mencionados em Capex). Em 2014 os custos de construcao foram considerados somente no
4T14.
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o Depreciacao e Amortizacao: Reducao de R$ 1,3 milhdo no 3T15 em comparacao ao 3T14, ou
4,4%, devido a revisao baseada no ICPC 01 — Contratos de Concessao, que determina que ativos de
concessdo sejam contabilizados como intangivel. No ano de 2014, alguns ativos estavam registrados
em imobilizado com taxa de depreciagao maior e apods a sua identificacdo, foram transferidos para
intangivel com taxa de amortizagdo menor e maior tempo de vida Util. Tal fato ocasionou a redugao no
montante de depreciacdo/amortizacao.

EBITDA AJUSTADO

R§MM ] 315 314 A OMI5 OMM4 A
EBIT 64,5 593 | 87% 184,3 138,0 | 33,5%
(+) Depreciacdo & Amortizacao 28,6 299 -44% 84,5 84,11 0,5%
EBITDA! 93,1 89,3 | 4,3% 268,8 2221 | 21,0%
Ajustes - - 0,0% - - -
(-) Receita de Construgdo (IFRS)! 36,2 - 100,0% 75,5 100,0%
(+) Custo de Construgdo (IFRS)! (36,2) - 100,0% (75,5) - 100,0%
EBITDA Ajustado? 93,1 893 | 43% 268,8 2221 | 21,0%
Receita Liquida Ajustada 201,3 191,2 | 5,3% 575,0 5136 | 11,9%
Margem EBITDA (%) Ajustada 46,3%|  46,7%)| -0,4 p.p. 46,8%|  43,2%]| 3,5 p.p.

1Desconsidera os impactos do IFRS em relacdo a Receita e Custo de Construcdo.
2Instrugdo CVM N©527/12.

O EBITDA Ajustado totalizou R$ 93,1 milhdes no 3T15, 4,3% maior do que ao apresentado
no 3T14.

O aumento do EBITDA Ajustado ocorreu devido a maior receita, justificada pelo numero de
passageiros pagantes e tarifa média além do aumento nos custos com conservacdo/manutencdo e
operacionais. Ja a Margem EBITDA Ajustada atingiu 46,3% uma variacdo negativa de 0,4 p.ps em
comparacao a 2014.

RESULTADO FINANCEIRO

RemM [ 315 3114 A OML5 __ 9M14 A
Receitas Financeiras 61,5 16,0 | 283,7% 109,9 296 | 271,8%
Despesas Financeiras (71,8) (32,7)| 119,6% (160,6) (92,3)]  73,9%
Resultado Fnanceiro (10,3) (16,7)| 61,7% (50,6) (62,7)| 24,0%

No 3T15, o resultado financeiro do MetroRio apresentou uma melhora de 61,7% em relacdo ao 3T14,
uma variacao de R$ 6,4 milhdes. Esta variacao ocorreu, principalmente:

* Receitas Financeiras: aumento de 283,7% ou R$ 45,4 milhdes no 3T15 se comparado ao 3T14,
deve-se principalmente a: 1) ganho com swap, derivativo constituido em conjunto ao empréstimo do
banco Citibank através da Lei 4131 e 2) ganhos com aplicagdes financeiras no 3T15, principalmente
sobre o Fundo FIC, que se comparado ao 3T14 apresentou valorizagao das cotas em 27,8%. As cotas
do Fundo FIC sao atreladas a variacdo da moeda norte-americana.
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» Despesas Financeiras: O aumento de R$ 39,1 milhdes, ou 119,6% no periodo de 3T15 se
comparado ao mesmo periodo de 2014, é justificado por: 1) atualizacdo monetaria sobre processos
civeis e trabalhistas relacionados ao Contrato de Concessao; e 2) apropriacao dos juros e despesas
financeiras sobre as debéntures. As debéntures de 32 (indexada a TR) e 42 e 52 emissoes do HSBC e
Banco do Brasil sdo indexadas a taxa DI e no periodo a DI variou no acumulado do ano 22,8%,
passando de 11,5% para 14,13%.

LUCRO LIQUIDO

_ 3115 3114
Lucro/Prejuizo do Exercicio 51,4 27,6

O Lucro Liquido no 3T15 foi de R$ 51,4 milhdes, representando um aumento de 86,6% ou R$ 23,9
milhdes em relagdo ao 3T14. Impactado pelo maior lucro operacional, que no trimestre cresceu
17,4%, passando de R$ 83,8 milhoes para R$ R$ 98,5 milhdes e com menos despesas com IR e CSLL,
devido ao beneficio fiscal trazido pela proposta de distribuicao de JSCP (juros sobre capital prdprio).

A 9M15  9M14 A
86,6% 103,5 477 117,0%

ENDIVIDAMENTO

R¢MM_ |
Divida Bruta 1.209,6 1.160,4 4,2%
Curto Prazo 534,2 135,4 294,5%
Longo Prazo 675,4 1.025,0 -34,1%
Disponibilidades 271,9 181,6 49,7%
Caixa e equivalentes de caixa 43,7 109,2 -59,9%
Aplicagbes Financeiras 228,1 72,4 215,1%
Divida Liquida 937,8 978,8 -4,2%

A divida liquida do Metr6Rio encerrou os 9M15 com um saldo de R$ 937,8 milhdes. Uma reducdo de
R$ 41,0 milhdes, ou o equivalente a 4,2%.

As disponibilidades apresentaram um crescimento de R$ 90,3 milhdes ou 49,7% nos 9M15, se
comparado aos 9M14. Este aumento € justificado pela rentabilidade do Fundo FIC, que é atrelado a
moeda norte-americana que no periodo apresentou variagao de 49% entre dezembro de 2014
(R$2,6562) e setembro de 2015 (R$ 3,9729) e também a menores saidas de recursos para
investimento em Capex.

O aumento da divida bruta em 4,2% ou R$ 49,2 milhdes é justificada pela captagdo de Nota
Promissdria em 29 de maio de 2014 no montante de R$ 55,0 milhdes. Em novembro de 2014, foi
realizada sua rolagem, em substituicdo desta por uma debénture com vencimento em 19 de maio de
2016.
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CAPEX

Adicao ao Imobilizado 18,8 22,6 | -16,9%
Adicdo ao Intangivel (Software & Outros) 1,4 2,0 | -30,0%
Direito de Concessao (Investimento) 77,0 52,9 45,5%
(-) Capitalizacdo de Result. Financeiro Intangivel (1,4) (10,4)| -86,5%
(-) Transacdes nao Caixa (15,5) (8,8)| 76,1%
(-) Margem de Construcao - - 0,0%

Total Investido 80,3 58,3 37,7%

Os investimentos somam R$ 80,3 milhdes nos 9M15. As adicOes referem-se principalmente, aos

seguintes projetos:

e Sistema de supervisdo de falhas: Implantacdo de sistema de supervisdo direta e controle
gerencial sobres os sistemas operacionais, com a montagem de novas salas de supervisao,

em todas as estacoes, e com a transmissao de dados para o Centro de Controle.

e Material rodante: aquisicao de pegas sobressalentes — spare parts;

e Piloto automatico Fase 4 (Estacao Uruguai) e Piloto automatico Fase 1 (Estacoes Cidade Nova
e Central): Implantagdo de sistema de pilotagem automatica digital nos novos trens para
intensificar a seguranga na circulacao, tendo em vista os intervalos projetados para atender o

aumento na demanda de passageiros.

Versédo : 1
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GLOSSARIO

ABL: Area Bruta Locavel ou conhecida pelas siglas ABL é a &rea interna de um edificio, como por exemplo shopping center,
destinado a locacdo de salas e quiosques.

ACT: acordo coletivo de trabalho.

AGETRANSP: Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Concedidos de Transportes Aquaviarios, Ferroviarios e Metroviarios e
de Rodovias do Estado do Rio de Janeiro.

Carro x km: indicador de oferta do sistema metrovidrio, que consiste na quantidade de partidas, de uma estacdo inicial,
multiplicado pela distancia até o final da linha vezes o nimero de carros da composigao, em uma Unica direcdo.

Crescimento natural do sistema: Aumento do interesse da populacdo em se locomover pelo sistema metrovidrio da cidade,
em detrimento dos demais modelos de transporte. Neste sentido, sdo levados em consideracdo diversos fatores, tais como:
parcela da populacdo que esta empregada, rendimentos da populagdo, performance de vendas do comércio, tarifa do Metr6Rio
e dos concorrentes, indices de inflagdo (IPCA) e a série histdrica das entradas pagas nas Linhas 1 e 2.

Dia Util Equivalente (DUE): quantidade de dias Uteis tipicos, mais a quantidade de sabados, domingos, feriados e dias Uteis
atipicos, equivalentes a um dia Util tipico.

Receitas e Custos de Construcdo: E uma representacio contabil, ndo caixa, advindas das novas regras trazidas pelo IFRS,
que buscam traduzir o montante de investimento da Companhia em seu intangivel.

Receita Liquida Ajustada: Receita liquida que se refere exclusivamente a prestacdo de servicos da concessiondria, excluindo
as Receitas de Construcdo.

EBIT: O EBIT ¢ a sigla em inglés para Earning Before Interest and Taxes, também chamado no Brasil de LAJIR, isto é, Lucro
antes dos Juros e Tributos (imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido). o EBIT corresponde a uma medida de
lucro mais ligada ao resultado de natureza operacional auferido pela sociedade, que ndo inclui resultado financeiro, dividendos
ou juros sobre o capital préprio, resultado de equivaléncia patrimonial e outros resultados ndo operacionais.

EBITDA e Margem EBITDA: EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization): medida de
desempenho operacional dada pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizacdo (LAJIDA). O EBITDA ndo é
UMA medida utilizada nas praticas contabeis e também ndo representa fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo
devendo ser considerado como alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA foi padronizado
pela Instrugao CVM N© 527/12.

EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada: EBITDA ajustado pelas reversdes da provisdo da margem de construcdao
(Receitas de Construgdo menos Custos de Construgdo). A Companhia entende que o EBITDA ajustado é uma forma de
representar a sua geracdo de caixa operacional. Para o calculo da Margem EBITDA Ajustada, a a em consideracdo a relacdo
entre o EBITDA Ajustado e a Receita Liquida Ajustada.

IFRS: International Financial Reporting Standards sdo normas/padrdes internacionais de contabilidade.

Integracgdo: Convénio firmado com empresas de transporte publico, utilizado para complementar a viagem metr6 e 6nibus.

PAX/Due: E composto pela divisdo do total de passageiros pagantes no periodo, pela média de dias Uteis no periodo.
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3T15 3T14 9M15 ImM1i4
RECEITA BRUTA 243.112 196.578 666.930 528.438
Receita com Peddagio / Passagens / aeroviarias 200.519 189.258 569.635 506.060
Receita Acessdria 6.399 7.320 21.756 22.378
Receita de Construgdo (IFRS) 36.194 75.539 -
DEDUGCOES DA RECEITA BRUTA (5.668) (5.410) (16.385) (14.794)
(=) RECEITA LiQUIDA 237.444 191.168 650.545 513.644
CUSTOS OPERACIONAIS
Pessoal (37.819) (37.514) (112.024) (110.002)
Conservagdo & Manutengdo (15.323) (11.302) (41.617) (32.963)
Operacionais (63.751) (23.271) (154.805) (66.925)
Depreciagdo e Amortizagdo (22.102) (35.251) (73.896) (79.561)
CUSTOS OPERACIONAIS (138.995) (107.338) (382.342) (289.451)
(=) LUCRO BRUTO 98.449 83.830 268.203 224.193
DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (9.942) (8.694) (26.634) (21.573)
Conservacdo e Manutencdo (1.389) (2.090) (4.521) (4.814)
Despesas Administrativas (15.021) (17.958) (39.902) (48.826)
PDD / Contingéncias (1.427) (1.244) (3.579) (7.670)
Outras Receitas / Despesas 344 158 1.376 1.246
Depreciagdo e Amortizagado (6.502) 5.336 (10.632) (4.526)
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL - - - -
DESPESAS OPERACIONAIS (33.937) (24.492) (83.892) (86.163)

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas Financeiras 61.464 16.020 109.949 29.575
Despesas Financeiras (71.770) (32.685) (160.554) (92.313)
RESULTADO FINANCEIRO (10.306) (16.665) (50.605) (62.738)
(=) RESULTADO ANTES DO IR, CS E DAS PARTICIPACOES 54.206 42.673 133.706 75.292
IR & CSL (2.775) (15.109) (30.220) (27.594)
(=) RESULTADO ANTES DAS PARTICIPACOES 51.431 27.564 103.486 47.698

PARTICIPACAO MINORITARIA - - - -

LUCRO/PREJUIZO DO EXERCICIO 51.431 27.564 103.486 47.698

Lucro liquido basico e diluido por lote de mil agdes (em Reais - RS) 71,52 32,97
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Balango Patrimonial — Consolidado 30/09/15 31/12/14
(Em milhares de reais)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 43.740 38.809
AplicagOes financeiras 197.300 115.885
Contas a Receber 4.153 4.504
Estoques 28.002 23.025
Impostos a recuperar 2.508 1.433
Adiantamentos 553 14.632
Partes relacionadas 5.563 3.389
Instr financeiros derivativos 46.613 3.885
Outros 18.978 67

347.410 205.629
Ativo nao circulante

Aplicag0es financeiras 30.821 31.028
Contas a receber 5.863 4.622
Impostos diferidos ativos 31.156 38.693
Depdsitos judiciais 45327 43.625
Imobilizado 101.845 92.505
Intangivel 2.264.075 _2.262.018

2.479.087 2.472.491

TOTAL DO ATIVO 2.826.497  _2.678.120
30/09/15 § 31/12/14

Passivo e patrimonio liquido
Passivo circulante

Fornecedores 54.597 61.848
Empréstimos e financiamentos 203.796 57.418
Debéntures 330.403 8.734
Impostos a recolher 10.633 4.806
ObrigagOes com empregados e administradores 32.495 30.249
Concessdo de servigco publico 1912 1.266
Adiantamentos de clientes 6.726 5.451
Dividendos e JSCP propostos 39.001 -
Partes relacionadas 5.859 4.665
Outros 3.867 1.513

689.289 175.950
Passivo nao circulante

Empréstimos e financiamentos 538.381 669.013
Debéntures 137.040 433.457
Impostos a recolher 187 187
Concessdo de servigo publico 46.297 42.381

Provisdo para obrigag0es legais vinculadas a

14.72 14.1
processos judiciais > 26

736.630 1.159.194

TOTAL DO PASSIVO 1.425.919 1.335.144
Patrimoénio liquido

Capital social 1.344.160 1.344.160
Juros sobre capital préprio adicional (45.884) -
Resultado do exercicio 102.302 (1.184)

1.400.578 1.342.976

Participacdo dos ndo controladores -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.400.578 1.342.976

TOTAL DO PASSIVO +PL 2.826.497  2.678.120
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CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. - METRORIO

NOTAS EXPLICATIVAS,AS INFORMAAC(N)ES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
REFERENTES AOS PERIODOS DE TRES A NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE
2015

(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“MetroRio” ou “Companhia”) foi constituida
sob a forma de “sociedade por agdes” em 20 de agosto de 2008, cuja vida util tem prazo
indeterminado, podendo manter filiais, agéncias ou representacdes, em qualquer localidade do
pais ou do exterior. Com o processo de otimizagdo da estrutura societaria ocorrido em 2009, a
Companhia passou a ser uma empresa de transporte urbano de passageiros. A principal atividade
da Companhia ¢ a prestacdo de servigos de transporte metrovidrio no Rio de Janeiro, nos termos
do Edital de Leildo PED/ERJ n° 01/97-Metrd, do Contrato de Concessdo (“Contrato”), e de seus
aditivos, esses ultimos firmados entre a Companhia e o Governo do Estado do Rio de Janeiro
(“Poder Concedente”). A Companhia poderd exercer outras atividades nao previstas no Contrato,
podendo participar como sdcia ou acionista em outras sociedades, desde que estas atividades
complementares ndo afetem adversamente a prestacao dos servicos de transporte metroviario de

passageiros. A Companhia ¢é controlada pela Investimento e Participagdes em Infraestrutura S.A. -
INVEPAR, que detem a totalidade do capital.

A Companhia tem sede na Avenida Presidente Vargas 2.000, Rio de Janeiro - RJ. A Companhia
nao possui acdes negociadas em Bolsa de Valores.

Em 30 de setembro de 2015, a Concessionaria possui capital circulante liquido negativo
consolidado de R$336.720 (capital circulante liquido positivo de R$29.679 em 31 de dezembro
de 2014), devido, principalmente, ao reconhecimento de divida de debéntures e financiamento,
respectivamente, no curto prazo junto aos bancos HSBC e CITBANK nos montantes de
R$255.782 e R$149.639, para execucdo de seus investimentos e cumprimento de outras
obrigagdes, venciveis em 11 de marco de 2016.

A Administra¢do considera que o fluxo de caixa das operagdes projetado para os proximos doze
meses ¢ suficiente para fazer frente aos compromissos de caixa e para o restabelecimento do
equilibrio do seu capital circulante liquido, além disso, ha um estudo em andamento para a
rolagem da divida, o que transferird a mesma do curto para o longo prazo
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2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS
(INFORMACOES TRIMESTRAIS)

As informacgdes financeiras intermediarias (informagdes trimestrais) da Companhia, aprovadas
em 13 de novembro de 2015 pela Administracdo da Companhia, compreendem:

a) Informacdes financeiras intermedidrias

As informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas elaboradas e apresentadas
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragao Intermediaria e com a
norma internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board - IASB, e de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaborag¢do das Informagdes Trimestrais - ITR.

As demais informacdes referentes as bases de elaboragdo, apresentacdo das informacdes
financeiras intermedidrias e resumo das principais praticas contabeis ndo sofreram alteracdes em
relagdo aquelas divulgadas na Nota Explicativa n° 02 as Demonstra¢des Financeiras Anuais
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 (doravante denominadas de
“Demonstrag¢des Financeiras de 31 de dezembro de 2014”), publicadas na imprensa oficial em 30
de marco de 2015.

Dessa forma, estas informagdes financeiras intermediarias (informacdes trimestrais) devem ser
lidas em conjunto com as referidas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2014.

2.1. Adogao dos padrdes internacionais de contabilidade
a) Em vigor para periodos iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2018:

e [FRS 9 — Instrumento Financeiro (novo pronunciamento) - introduz novos
requerimentos de classificacdo e mensuracao de ativos financeiros.

e [FRS 15 — Receitas com contrato de clientes (novo pronunciamento) - estabelece um
unico modelo abrangente a ser utilizado pelas entidades na contabilizagdo das receitas
resultantes de contratos com clientes.

As alteracdes as [FRSs mencionadas anteriormente ainda nao foram editadas pelo CPC. No
entanto, em decorréncia do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de
normas emitidas com base nas atualizagdes e modificagdes feitas pelo IASB, ¢ esperado
que essas alteragdes e modificagcdes sejam editadas pelo CPC até a data de sua aplicagdo
obrigatoria.

A Companhia n3o adotou tais pronunciamentos antecipadamente € 0s mesmos nao

representam impactos relevantes em suas demonstragdes financeiras e informagdes
financeiras intermedidrias.
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3. CONTRATOS DE CONCESSAO

A Companhia detém contrato de concessdo para exploracdo de servigos publicos de transporte
metroviario de passageiros, como tal, estas atividades sdo submetidas a contabiliza¢do conforme o
ICPC 01 (R1). Segue abaixo um breve descritivo do contrato:

A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio detém o direito exclusivo de operar e
explorar as concessdes das Linhas 1 e 2 do metr6 da cidade do Rio de Janeiro por meio da
arrecadacdo derivada da venda de passagens de diversos servicos, inclusive de viagens integradas
com operadoras de outros modais de transporte, nos termos do Edital de Leildo PED/ERJ n°® 01/97-
Metrd, do respectivo Contrato de Concessao e de seus aditivos, esses Ultimos firmados entre o
MetroRio e o Governo do Estado do Rio de Janeiro. Além da receita com passagens, o MetroRio
faz jus a receitas acessorias, dentre as quais, de exploracdo comercial de espagos disponiveis nas
areas objeto da concessao.

O MetroRio ¢ responsavel por administrar, operar, conservar, manter € reparar o sistema
metrovidrio do Rio de Janeiro. Como parte da concessdo, o Poder Concedente transferiu ao
MetroRio a posse dos bens destinados e vinculados a prestagao dos servigos, dentre eles: imoveis,
trens e demais bens, sendo responsabilidade do MetroRio zelar pela integridade dos bens que lhes
foram cedidos.

Em 27 de dezembro de 2007, o MetroRio firmou com o Poder Concedente o Sexto Termo Aditivo
ao Contrato de Concessdo, prorrogando a concessao, sob condi¢@o resolutiva, até 27 de janeiro de
2038. Até aquele momento, com base nos termos até entdo vigentes, a concessao se encerraria em
27 de janeiro de 2018.

A prorrogacgdo da concessdao se deu em contrapartida a: (i) investimentos a serem realizados pelo
MetroRio, a titulo de pagamento da outorga da concessdo, na implementacdo de novas estagdes
metroviarias, aquisi¢do de novos trens € modernizagdo das operacdes; (i1) composi¢do de litigios
até entdo existentes entre a Concessiondria, o0 Governo do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia
do Metropolitano do Rio de Janeiro - CMRJ (em liquidag@o) e a Companhia de Transportes Sobre
Trilhos do Estado do Rio de Janeiro - RIOTRILHOS; e (iii) assuncdo de obrigagdes de parte a
parte, tais como: Concessiondria: prestar servico adequado ao pleno atendimento dos usuarios;
manter, durante todo o periodo da concessdo, pessoal técnico e administrativo, proprio ou de
terceiros, legalmente habilitado; prestar contas da gestdo do servico a AGETRANSP e aos
usudrios, manter os seguros compativeis com suas responsabilidades para com o Estado; zelar
pela integridade dos bens vinculados a concessdo; Estado: regulamentar os servigos concedidos;
intervir na concessdo para garantir a adequada prestacdo dos servicos; reajustar e revisar a tarifa
basica; indenizar a concessionaria por perdas que venha a ter em razao da ndo recomposi¢do do
equilibrio econdomico-financeiro e em razao da falta de reajuste ou revisdo das tarifas; entregar a
concessionaria toda documentagdo técnica, ai incluidos lista de bens reversiveis; autorizar a
concessionaria, com recursos financeiros proprios, a importar ¢/ou adquirir os bens considerados
reversiveis.

O Contrato determinava, ¢ o Aditivo manteve, no més de abril, o reajuste anual da tarifa unitaria de

acordo com a variagdo do Indice Geral de Precos-Mercado (“IGP-M”), conforme divulgado pela
Fundagao Gettlio Vargas.
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No evento da extingdo do contrato de concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens
reversiveis, bem como direitos e privilégios vinculados a concessdo. O MetroRio tera direito a
indenizacdo correspondente ao saldo ndo amortizado ou ndo depreciado dos bens ou investimentos
que ele tenha feito ao longo do periodo em que explorar a respectiva concessao, respeitando os
termos do Paragrafo 22° da Clausula 17* do Aditivo.

O contrato de concessdo foi classificado como ativo intangivel & medida em que a Companhia
possui o direito de cobrar pela prestacdo dos servigos publicos. Este direito ndo constitui direito
incondicional de receber caixa, uma vez que os valores a serem recebidos derivam da utilizagao
dos servicos publicos prestados pela Companhia. No periodo findo em 30 de setembro de 2015,
nao houve alteragao no contrato de concessao.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014
Caixa e bancos 3.263 5.516 3.265 5.518
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 4.724 677 4.724 677
Operagoes compromissadas lastreadas em debéntures 35.751 32.614 35.751 32.614
Caixa e equivalentes de caixa 43.738 38.807 43.740 38.809

A Companhia possui aplicagdes financeiras de liquidez imediata, com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e ndo para outros fins. Tais aplicagdes financeiras podem
ser convertidas em um montante conhecido de caixa e sem risco de mudanga de valor, sendo
resgataveis em prazo inferior a trés meses da data das respectivas aplicagdes. A rentabilidade
destas aplicagdes varia de 99,50% a 101,00 % do CDL

5. APLICACOES FINANCEIRAS

Taxa Indexador Vencimento  Controladora e Consolidado
30/09/2015  31/12/2014

Fundo cambial exclusivo (a) 141.51% SELIC/IPCA set/18
Letras financeiras de tesouro 62.389 38.066
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 14.327 13.075
76.716 51.141

Fundo mover (b) 100,62% CDVIIPCA/SELIC nov/26
Letras financeiras de tesouro 35.001 2.539
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 5.519 606
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 61.887 9.050
Debéntures 18.177 52.549
120.584 64.744
Total circulante 197.300 115.885
Certificado de depositos bancarios - CDB 100,42% DI maio/18 11.680 11.172
Fundos ndo exclusivos de investimento de renda fixa 97,31% DI out/15 9.548 9.972
Operagdes compromissadas 101,04% DI jun/16 9.593 9.884
Total ndo circulante 30.821 31.028
Aplicacdes financeiras 228.121 146.913
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(a) Nos termos do contrato de financiamento e repasse obtido junto a Caixa Economica Federal, os recursos
destinados ao fluxo de pagamento das obrigagdes constituidas nos termos do contrato de concessdo
(aquisi¢do de novos trens) devem ser alocados em conta bancaria especifica para este fim € podem ser
resgatados antes do vencimento.

(b) Fundo de Investimento CAIXA Mover - ¢ um Fundo de Investimento constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo e com possibilidade de resgate a qualquer
momento. Destina-se, exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou sempre mediante
prévia autoriza¢do da INVEPAR, de empresas a ela ligadas através de participacao, direta ou indireta,
destina-se também a administragdo e a gestdo da carteira ¢ a controladoria de ativos. A escrituragao da
emissio e resgate de cotas do FUNDO sio realizadas pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL. Fazem
parte deste fundo, a Invepar, o0 MetroBarra, Metr6Rio, Via 040, LAMSA ¢ a CLN.

De acordo com os termos da Clausula 8*, Paragrafo 3°, do Sexto Termo Aditivo, em 30 de
setembro de 2015, o montante destinado para realizacdo de melhorias extraordinarias no sistema
metroviario da Cidade do Rio de Janeiro é de R$14.571 ¢ ndo ha restrigdo de movimentagao
destes recursos.

As aplicagdes financeiras de longo prazo somam R$30.821 e estdo vinculada a processos
judiciais, garantia de empréstimos e financiamentos e do contrato de concessdo, conforme
descrito abaixo:

e R$4.808, (intermediador Banco Safra S.A.), R$4.785, (intermediador Banco Bradesco S.A.) e
R$3.648, (intermediador Banco Itau BBA) referem-se a garantias para contratacdo de cartas
de fianga, cuja finalidade ¢ servir de garantia nos processos judiciais que visam impedir a
responsabilizacdo da Companhia por cumprimento de decisoes judiciais, proferidas em acoes
movidas contra a CMRIJ e/ou a RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concessionaria
e nos contratos de fornecimento de servigo;

e R$1.052 (Banco Bradesco S.A.), R$14 (Banco Santander), R$148 (Banco Safra S.A.) e R$14
(Banco HSBC), referem-se a valores bloqueados judicialmente nas aplicagdes financeiras para
atender a processos trabalhistas e civeis;

e R$9.548, referem-se a aplicagdo em fundo de investimento mantida pela Companhia junto a
instituicdo Itai BBA para garantir os empréstimos contratados em 7 de maio de 2008, 6 de
fevereiro de 2009 e 16 de setembro de 2009 junto ao BNDES. Mais detalhes sobre esta
operacao estdo descritos na Nota Explicativa 14;

e R$6.804, refere-se a aplicagdo em CDB mantida pela Companhia junto a Caixa Economica
Federal para garantir o financiamento contratado em 30 de junho de 2010 junto a Caixa
Econdmica Federal, referentes a trés prestagdes mensais.
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6. CREDITOS A RECEBER

Versédo : 1

Controladora e

Consolidado
30/09/2015 31/12/2014

Circulante

Venda de passagens (a) 2.355 2.438

Locagao de espago fisico e veiculagdo de antincios (b) 7.266 6.402

Outros titulos a receber 460 178

Provisao para créditos de liquidagdo duvidosa (5.928) (4.514)

Créditos a receber circulante - liquido 4.153 4.504
Nao circulante

Recebiveis do GERJ (¢) 11.558 10.317

Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (5.695) (5.695)

Créditos a receber nao circulante 5.863 4.622

Os valores relativos a créditos a receber sao:

(a) Receita de passagens a receber da Fetranspor e integragoes;

(b) Receita acessoria (contratos com terceiros de cessdao de espago e veiculagdo de antiincios); e

(c) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro, referentes a gratuidades

estudantil, JMJ, Copa das Confederacdes e Copa do Mundo.

Saldos vencidos

Provisdo

para créditos  Saldo a vencer

de e sem perda por
liquidagdo  reduc@o ao valor <30 31-60 61-90 91-120 121-150 151-180
Total duvidosa recuperavel dias dias dias dias dias dias > 180 dias
30 de setembro de 2015 21.638 (11.622) 2355 1.118 64 371 108 276 330 17.016
31 de dezembro de 2014 19.335 (10.209) 2438 1.855 123 141 126 28 22 14.602

Em 30 de setembro de 2015 ¢ 31 de dezembro de 2014 a provisdo para créditos de liquidagao

duvidosa ¢ a seguinte:

Provisdo para

créditos 30 de setembro de 2015
de liquidagdo <30 31-60 61-90 91-120 >121- >151- >180
Empresas duvidosa dias  dias dias dias 150 dias 180 dias  dias
METRORIO (11.622) - - - (108) (277) (330) (10.907)
Provisdo para
créditos 31 de dezembro de 2014
de liquidagdo <30 31-60 61-90 91-120 >121- >151- >180
Empresas duvidosa dias  dias dias dias 150 dias 180 dias  dias
METRORIO (10.209) 41) (10) (5) (126) (28) (22) (9.977)
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Controladora e
Consolidado

30/09/2015 31/12/2014

Movimentagao na provisao para créditos de liquidagcdo duvidosa

Saldo no inicio do periodo (10.209) (4.425)
Adigdes (1.442) (6.289)
Reversdes 29 505

Saldo no fim do periodo (11.622) (10.209)

As perdas sdo constituidas em montante considerado suficiente pela Administracdo para suprir as
eventuais perdas na realizacdao dos créditos, levando em consideracao o valor dos recebiveis em
aberto a partir de 90 dias e o historico de perdas com contas a receber.

Estado do Rio de Janeiro - Gratuidades a compensar - Lei n°® 4.510/05 e Lei n°® 5.359/08

Em 23 de dezembro de 2008, através da Lei n° 5.359/08, o Governo do Estado do Rio de Janeiro
alterou o Artigo 6° da Lei n° 4.510/05, onde definiu que a isengdo concedida por essa Lei sera
custeada diretamente pelo Estado, por meio de repasse de verba da Secretaria de Estado de
Educacdao e da Secretaria de Estado de Assisténcia Social e de Direitos Humanos, em
procedimento a ser regulamentado pelo Poder Executivo. Adicionalmente, a Lei n® 5.359/08
estabeleceu que o valor de R$1,00, correspondente ao valor de cada viagem realizada, sera
atualizado na mesma data e na mesma propor¢ao da tarifa praticada nas linhas e servigos de
transportes coletivos de passageiros do Estado do Rio de Janeiro. A Companhia encontra-se no
aguardo da publicacdo do referido regulamento, notadamente no que se refere ao ressarcimento
do vale social.

A Companhia recebeu o montante de R$500 referentes a gratuidade estudantil referente a nove
meses findo em 30 de setembro de 2015 e, no mesmo periodo de 2014, foram recebidos valores
de R$445 referentes a gratuidade.

7. ESTOQUES
Controladora e
Consolidado
30/09/2015 31/12/2014
Materiais auxiliares, de manutengao ¢ bilhetes 27.251 17.116
Adiantamento a fornecedores 751 751
Materiais importados - 5.158
Total 28.002 23.025
15
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8.

IMPOSTOS A RECUPERAR E DIFERIDOS, TAXAS E CONTRIBUICOES

a)

(*) Antecipagdo e Saldo negativo de IRPJ ¢ CSLL (anos anteriores).

Impostos a recuperar - circulante

Imposto de renda e contribuicdo social (*)
IRRF — Aplicagdes financeiras

Outros

Total

b) Impostos, taxas e contribui¢des a pagar - circulante

Imposto de renda e contribuicao social
PIS e COFINS

ISS

ICMS

IRRF e CSRF

Taxa AGETRANSP-RJ

INSS sobre terceiros

Total

Imposto de renda e contribuigdo social

Controladora
Consolidado

Versédo : 1

€

30/09/2015 31/12/2014

1.719 1.167
612 -
177 266
2.508 1.433
Controladora e
Consolidado

30/09/2015  31/12/2014

- 762

732 499
1.294 1.488
- 28
8.083 1.339
321 313
203 377
10.633 4.806

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e

seu respectivo valor contébil.

A Companhia, fundamentada na expectativa de geragdo de lucros tributaveis futuros,
determinada em estudo técnico aprovado pela Administragdo, reconheceu os créditos
tributarios sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢do social de exercicios
anteriores, que nao possuem prazo prescricional e cuja compensagao estd limitada a 30% dos
lucros anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido ¢ revisado periodicamente
e as projecdes sdo revisadas anualmente. Se houver fatos relevantes que venham a modificar
as premissas de tais projecdes, essas proje¢oes serdo revisadas durante o exercicio pela

Companbhia.
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Os fundamentos e as expectativas para realiza¢do dos ativos e obrigacdes fiscais diferidos
estao apresentados a seguir:

Natureza 30/09/2015 31/12/2014 Fundamento para realizagdo

Prejuizo fiscal 3.517 10.799 Pela apurag@o de lucros futuros tributaveis, compensaveis com
prejuizo fiscal.

Base negativa de contribuigdo social 1.266 4.051 Pela apuracao de lucros futuros tributaveis, compensaveis com
base negativa de contribuicdo social.

Provisao para créditos de liquida¢ao duvidosa 3.952 3.471 Realizagdo pelo recebimento ou efetivagdo da perda, ou ainda

pela aquisido de dedutibilidade face ao ajuizamento da
cobranga e prazo de vencimento maior que 2 anos.

Provisao de redugao do valor recuperavel 4.046 4.046 Realizagao pelo recebimento ou efetivagao da perda.

Provisao para riscos 6.483 4.813 Expectativa de realizacdo conforme o julgamento das causas
(agdes judiciais cuja perda ¢ considerada provavel).

Amortiza¢do provisao outorga suplementar 8.428 7.799 Expectativa de realizacdo conforme pagamento da outorga
suplementar.

Provisdo para Participagdo nos Lucros 2.747 4.289 Expectativa de realizagdo conforme pagamento.

Provisdes nao dedutiveis 5.630 5.027 Expectativa de realizagdo conforme pagamento.

Variagdo cambial ndo realizada (543) (2.126) Expectativa de realizagdo conforme pagamento.

Reembolso de gratuidade (1.601) (1.571) Realizagdo pelo recebimento ou efetivag@o da perda.

Amortizagao de Outorga (¥) (6.447) (6.663) Realizagao conforme Inciso IV art. 69 da Lei 12.973/14

Custo de Captagao (*) (360) (589) Realizagdo conforme Inciso IV art. 69 da Lei 12.973/14 .

Outros 4.038 5.347 Expectativa de realizagao conforme pagamento ou Baixa.

31.156 38.693

Impostos diferidos — Ativo 40.107 45.945
Impostos diferidos — Passivo (8.951) (7.252)

(*) Os valores de imposto de renda e contribui¢do social diferidos registrados durante a vigéncia do RTT, até 31/12/2014,
constituidos sobre amortizagdo da outorga fiscal e custo da divida, oriundos do extinto Regime Tributario de Transi¢ao
(RTT), sao amortizados em quotas fixas mensais no valor de R$ 50, pelo prazo restante do contrato de concessdo, conforme
Inciso IV art. 69 da Lei 12.973/14.

A Administracdo da Companhia considera que as premissas utilizadas na elaboracdo das
projecdes de resultados e, consequentemente, a determinagdo do valor de realizagdo dos
impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos.

Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributaveis a Companhia estima

recuperar o crédito tributario decorrente de diferencas temporarias e prejuizos acumulados
conforme demonstrado a seguir:

30/09/2015 31/12/2014

2015 10.059 13.911
2016 8.309 1.108
2017 1.121 1.594
2018 1.508 2.145
2019 2.103 2.991
2020 a 2022 8.769 12.475
2023 a 2025 8.238 11.721
Total 40.107 45.945
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A conciliag@o da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais do imposto de renda e
contribuicao social ¢ demonstrada como segue:

Controladora e Consolidado
01/01/2015  01/07/2015  01/01/2014  01/07/2014
2 30/09/2015 a 30/09/2015 a30/09/2014 a 30/09/2014

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social 133.706 54.206 75.293 42.674
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuigdo social _ 34% _34% _34% __34%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas vigentes (45.460) (18.430) (25.600) (14.509)
Adigdes permanentes (623) 1) (2.418) (818)
Exclusdes permanentes(*) 15.601 15.601 - -
Outros 262 145 424 218
Imposto de renda e contribuigdo social corrente (22.683) (7.798) (18.730) (11.895)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (7.537) 5.023 (8.864) (3.214)
Total dos impostos no resultado (30.220) (2.775) (27.594) (15.109)

(*) A exclusdo refere-se ao imposto de renda e contribuigao social sobre o JCP proposto.

Em 13 de maio de 2014 foi publicada a Lei 12.973 que: (i) revoga o Regime Tributério de
Transicao (RTT) a partir de 2015, com a introduc¢ao de novo regime tributario; (ii) altera o
Decreto-Lei n°® 1.598/77 pertinente ao calculo do imposto de renda da pessoa juridica e a
legislagdo sobre a contribui¢do social sobre o lucro liquido. O novo regime tributario
previsto na Lei 12.973 passou a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exercesse tal opgao.
Dentre os dispositivos, destacam-se alguns que dao tratamento a distribuicdo de lucros e
dividendos, base de calculo dos juros sobre o capital proprio e critério de célculo da
equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT. A Concessiondria optou por adotar a
Lei 12.973/14 a partir de janeiro de 2015.

9. PARTES RELACIONADAS

As operacgdes entre partes relacionadas sejam elas administradores e empregados, acionistas,
controladas ou companhias sob controle comum, sdo efetuadas as taxas e condi¢des pactuadas
entre as partes, aprovadas pelos Orgdos da administracio competentes e divulgadas nas
demonstragdes financeiras.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagdo de operagdes com
partes relacionadas segue os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Agdes, que
determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas
reunides da administra¢do, abstenha-se de votar nas deliberacdes relativas: (i) ao laudo de
avaliagdo de bens com que concorrerem para a formacao do capital social; (ii) & aprovagdo de
suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficid-lo de modo
particular ou que seu interesse conflite com o da Companbhia.
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Composicdo
Controladora e Consolidado
30/09/2015
Resultado
Ativo Passivo Setembro 2015
Parte relacionada Transacao Circulante Circulante Nao circulante Receita  Despesa
GRU AIRPORT Nota de débito 458 - - - -
CART Nota de débito 100 - - - -
LAMSA Debénture - 12.848 137.040 - (11.159)
LAMSA Nota de débito 10 33 - 10 -
INVEPAR Nota de débito 72 5.826 - - (11.315)
Juros sobre capital

INVEPAR proprio ’ - 39.001 - - -
METRO BARRA Nota de débito 4.205 - - 4.493 -
VIA-040 Nota de débito 718 - - - -

5.563 57.708 137.040 4,503 (22.474)

Controladora e Consolidado
31/12/2014
Resultado
Ativo Passivo Setembro de 2014

Parte relacionada Transacao Circulante Circulante N3ao circulante Receita  Despesa
GRU AIRPORT Nota de débito 458 - - - -
CART Nota de débito 100 - - - -
LAMSA Debénture - 8.734 146.676 - (7.109)
LAMSA Nota de débito - 33 - - -
INVEPAR Nota de débito - 4.632 - - (15.501)
INVEPAR Nota de débito 72 - - - -
METRO BARRA Nota de débito 2.041 - - 638 -
VIA-040 Nota de débito 718 - - - -

3.389 13.399 146.676 638  (18.181)

Remuneracao dos Administradores

A remuneracdo dos Administradores, responsaveis pelo planejamento, direcdo e controle das
atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administracdo e diretores
estatutarios, estd composta por honorarios, gratificacdes, assisténcia médica e dentdria, como
demonstrado no quadro abaixo:

30/09/2015 30/09/2014

Composicao Diretoria  Diretoria
Pro-labore 2.220 2.121
Bonus variaveis 1.354 1.257
Encargos 546 490
Outros beneficios 242 189
Total 4.362 4.057
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Em 30 de setembro de 2015 a Companhia provisionou o montante de R$1.390 (R$1.679 em
dezembro de 2014), de participacdo/bonus para os administradores.

Em 30 de abril de 2015 foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordindria o montante
maximo de remuneracdo global anual dos administradores de até R$ 5.946.

A eleicdo do Conselho da Administragdo ocorrida em 29 de abril de 2014, para um mandato de
dois anos (2014-2015), os conselheiros renunciam qualquer remuneragdao pelo exercicio da
funcdo, conforme termos de renuncia de remuneracdo assinada pelos mesmos.

Debéntures

Conforme descrito na nota explicativa 14 em 31 de julho de 2012 a Companhia efetuou emissao
de debéntures no montante de R$154.170, adquiridas pela parte relacionada Linha Amarela S.A.
- LAMSA.

Estas debéntures fardo jus a remuneracdo da TR do primeiro dia do més anualizada, calculada e
divulgada pelo BACEN, capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% a.a. , até a data de vencimento
(ou na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos eventos
de inadimplemento, conforme o caso).

O prazo de vencimento das Debéntures sera de 178 meses contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 30 de maio de 2027. Os juros remuneratdrios serdo pagos
semestralmente durante o periodo de caréncia e mensalmente a partir do 37° (trigésimo sétimo)
meés contado da data de emissdo, inclusive.

Servicos

Em 30 de dezembro de 2010, a Companhia firmou contrato de empreitada em regime de preco
global com a Construtora OAS Ltda. para a execucdo de obras de implantacdo da estacdo
metroviaria Uruguai.

O regime de execugdo destes servigos, cujo prazo foi de 24 meses, ¢ o de empreitada global, e o
preco acordado entre as partes foi de R§147.563, devendo os pagamentos serem realizados em
parcelas mensais, de acordo com a evolugdo fisica dos servigos apurada mensalmente. A ultima
parcela foi paga em maio de 2013. No dia 10 de novembro de 2014, foi assinado o termo de
encerramento deste contrato.
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10. IMOBILIZADO

Taxas Controladora e Consolidado
anuais médias Reapresentado
ponderadas de Saldo em Saldo em
depreciacdo % 31/12/2014 Adicdes Baixas  Transferéncia 30/09/2015
Imobilizado
Magquinas e equipamentos 12,60% 56.916 8.207 (833) (238) 64.052
Moveis e utensilios 10% 26.873 1.582 (22) 238 28.671
Veiculos 20% 1.823 - - - 1.823
Equipamentos de computacao 20% 12.502 1.398  (3.236) - 10.664
Pegas sobressalentes 10.100 - - - 10.100
Adiantamento a fornecedores 18.026 7.599 - - 25.625
Imobilizado bruto 126.240 18.786  (4.091) - 140.935
Magquinas e equipamentos (19.578) (4.221) - - (23.799)
Moveis e utensilios (6.700) (2.558) 15 - (9.243)
Veiculos (1.645) (81) - - (1.726)
Equipamentos de computagéo (5.812) (1.340) 2.830 - (4.322)
Depreciagao acumulada (33.735) (8.200) 2.845 - (39.090)
Imobilizado liquido 92.505 10.586  (1.246) - 101.845
Taxas Controladora e Consolidado
anuais médias ~ Reapresentado
ponderadas de Saldo em Saldo em
depreciacdo % 31/12/2013 Adicdoes  Baixas Transferéncia 31/12/2014
Imobilizado
Maquinas e equipamentos 12,60% 40.925 13.418 @))] 2.574 56.916
Moveis e utensilios 10% 11.152 8.762 (25) 6.984 26.873
Veiculos 20% 1.823 - - - 1.823
Equipamentos de computagio 20% 9.071 3.300 (33) 164 12.502
Pecas sobressalentes 12.866 7.169 - (9.935) 10.100
Adiantamento a fornecedores 6.636 11.177 - 213 18.026
Imobilizado bruto 82.473 43.826 (59) - 126.240
Maquinas e equipamentos (15.123) (4.455) - - (19.578)
Moveis e utensilios (4.523) (2.197) 20 - (6.700)
Veiculos (1.528) 117) - - (1.645)
Equipamentos de computacéo (4.287) (1.558) 33 - (5.812)
Depreciacdo acumulada (25.461) (8.327) 53 - (33.735)
Imobilizado liquido 57.012 35.499 (6) - 92.505

De acordo com o CPCO1 (R1)/IAS 36, “Redu¢do ao Valor Recuperavel de Ativos”, os itens do
ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus
valores de recuperagdo, sdo revisados anualmente para determinar a necessidade de provisao
para reducao do saldo contébil a seu valor de realizagdo. A Administraciao efetua analise anual
do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos.

Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, nao havia bens do ativo imobilizado
dados em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

21

PAGINA: 43 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Versao : 1

Notas Explicativas
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetréRio

1. INTANGIVEL
Controladora e Consolidado
Reapresentado
Saldo em Saldo em
31/12/2014 Adicdes 30/09/2015
Concessdo de servigos publicos
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 394.136 - 394.136
Renovagao/extensio do direito de concessao (até janeiro
de 2038) (b) 1.237.122 - 1.237.122
Investimento na concessdo 411.353 76.965 488.318
Concessao (decorrente de aquisi¢do de controle) (c) 932.843 - 932.843
Direito de software 8.494 1.420 9.914
Outros 14 - 14
Total intangivel bruto 2.983.962 78.385 3.062.347
Direito de concessdo (até janeiro de 2018) (230.492) (8.090) (238.582)
Renovagdo/extensdo do direito de concessio (até janeiro
de 2038) (301.480) (41.969) (343.449)
Concessdo (decorrente de aquisi¢do de controle) (185.156) (24.057) (209.213)
Direito de software (4.816) (2.212) (7.028)
Amortizagdo acumulada (d) (721.944) (76.328) (798.272)
Total intangivel liquido 2.262.018 (2.057) 2.264.075

Controladora e Consolidado

Reapresentado
Saldo em Saldo em
31/12/2013 Adicdes Baixa 31/12/2014
Concessao de servigos publicos
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 394.136 - - 394.136
Renovagao/extensao do direito de concessao (até janeiro
de 2038) (b) 1.142.566 94.556 - 1.237.122
Investimento na concessio 377.054 34.368 (69) 411.353
Concessao (decorrente de aquisi¢@o de controle) (c) 932.843 - - 932.843
Direito de software 5.771 2.723 - 8.494
Outros 14 - - 14
Total intangivel bruto 2.852.384 131.647 (69)  2.983.962
Direito de concessdo (até janeiro de 2018) (219.676) (10.816) - (230.492)
Renovagao/extensdo do direito de concessdo (até janeiro
de 2038) (251.075) (50.405) - (301.480)
Concessao (decorrente de aquisi¢@o de controle) (152.991) (32.165) - (185.156)
Direito de software (2.611) (2.205) - (4.816)
Amortiza¢do acumulada (d) (626.353) (95.591) - (721.944)
Total intangivel liquido 2.226.031 36.056 (69)  2.262.018

Em 30 de setembro de 2015 ndo havia bens do ativo intangivel dados em garantia de
empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

a) Direito de concessdo referente & outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo

de concessdo até 27 de janeiro de 2018)

O montante referente ao Ativo intangivel - Direito de concessdo “Outorga principal” ¢ de
R$231.196 e o montante referente ao Ativo intangivel - Direito de concessdo “Outorga

suplementar” é de R$162.940.
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b) Renovacao/extensdo do direito de concessao referente as outorgas principal e suplementar
para o segundo periodo de concessao (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)

Conforme detalhado na nota explicativa 15, através de Aditivo as partes acordaram, dentre
outras medidas, prorrogar, sob condi¢do resolutiva, o prazo do Contrato, passando a
Concessdo a vigorar até 27 de janeiro de 2038. A prorrogacdo da Concessdo se deu em
contrapartida a investimentos a serem realizados pela Concessionaria, conforme os termos
do Paragrafo 3° da Clausula 9* do Aditivo. Conforme esses investimentos sao realizados pela
Companhia, sdo reconhecidos no Ativo intangivel (Renovagdo / extensdo do Direito de
concessao).

c) Concessao (decorrente de aquisicao de controle)

Direito de concessdo obtido na aquisi¢do de controle do MetroRio. O valor do direito de
concessdo adquirido foi determinado com base em laudo elaborado por empresa
independente para determinag@o do valor justo dos respectivos ativos e passivos adquiridos.

d) Prazo de amortizacdo

A amortizacdo do intangivel referente a Concessdo ¢ linear de acordo com o nimero de
meses restantes para o final da Concessdo. O valor ¢ registrado no custo de servigos e a
contrapartida ¢ a conta de amortizagdo acumulada no Ativo intangivel.

A amortizagdo dos direitos de uso de software ¢ calculada pelo método linear, considerando
a sua utilizagdo efetiva e ndo supera o prazo de cinco anos.

Provisao para reducdo do valor recuperavel de ativos

A Companhia avaliou a recupera¢do do valor contabil dos 4gios utilizando o conceito do
“valor em uso”, através de modelos de fluxo de caixa descontado representativo dos
conjuntos de bens tangiveis e intangiveis utilizados no desenvolvimento de suas operacoes.

O processo de determinacao do valor em uso envolve utilizagdo de premissas, julgamentos e
estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como taxas de crescimento das receitas, custos e
despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros e taxas de descontos. As
premissas sobre projecdes de crescimento, do fluxo de caixa e dos fluxos de caixa futuro sdo
baseadas no plano de negdcios da Companhia, aprovado pela Administragdo, bem como em
dados comparaveis de mercado e representam a melhor estimativa da Administragdo, das
condi¢des econdmicas que existirdo durante a vida econdmica do conjunto de ativos que
proporcionam a geracao dos fluxos de caixa. Os fluxos de caixa futuros foram descontados
com base na taxa representativa do custo de capital.

De forma consistente com as técnicas de avaliagdo econdmica, a avaliagdao do valor em uso ¢é
efetuada anualmente, considerando se tratar de ativos intangiveis com prazo de vida qutil
definida.

As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sdo como segue:
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e Receitas

As receitas foram projetadas entre 2015 e 2019 considerando o crescimento da base de
usuarios.

o Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas foram projetados em linha com o desempenho histérico da
Companhia, bem como, com o crescimento historico das receitas.

o [nvestimentos de capital

Os investimentos em bens de capital foram estimados considerando a infraestrutura
necessaria para viabilizar a oferta dos servigos, com base no historico da Companhia.

As premissas-chave foram baseadas no desempenho histérico da Companhia e em premissas
macroecondmicas razoaveis e fundamentadas com base em projecoes do mercado
financeiro, documentadas e aprovadas pela Administragdo da Companhia.

12. INVESTIMENTOS

Em 31 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu uma empresa inoperante MASU 9 visando ter a
sua disposi¢ao uma subsididria para desenvolver atividades acessorias, nos termos do Paragrafo 7°,
da Clausula 8" do Contrato. A empresa MASU9 Participacdes Ltda., ¢ uma subsididria da
Companhia, que possui 99,95% do Capital social da investida que totaliza R$2, subscrito ¢
totalmente integralizado, e que estd dividido em 2.000 (duas mil) quotas com valor nominal de
R$1,00 (um real) cada. A referida empresa continua inoperante, ndo gera receita € nao possui
contingéncias, compromissos, avais ou garantias em favor de terceiros.

O ativo e patrimdnio liquido da controlada em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
estdo abaixo demonstrados:

MASU 9
30/09/2015 31/12/2014

Ativo

Caixa e equivalente de caixa 2 2
Total do ativo 2 2
Patriménio liquido

Capital social 2 2
Total patrimonio liquido 2 2
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Em 10 de outubro de 2008, a Companhia constituiu uma filial Citpax LLC, nos EUA, com
participacdo integral no capital, com o objetivo de: (a) promover no exterior a marca da
Companhia; (b) coordenar esfor¢os para a exploragdo, via subsididria, de servigos de transporte
urbano de passageiros no exterior; (c) buscar novos padrdes tecnoldgicos para o aperfeicoamento
das operagdes da Companhia; e (d) servir como um centro de supervisdo para eventuais
transferéncias de tecnologia e servi¢os contratados junto a prestadores de servigos sediados no
exterior.

O capital social da investida é de US$12,200 (doze milhdes e duzentos mil ddlares), totalmente
integralizados. A Citpax ¢ considerada uma filial da Companhia por ndo possuir corpo gerencial
proprio, autonomia administrativa, ndo contratar operagdes proprias, utilizar a moeda do MetroRio
como moeda funcional, e funcionar, na esséncia, como extensao das atividades do MetroRio.

Citpax
30/09/2015 31/12/2014
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 20 22
Imobilizado 995 995
Intangivel 13.551 13.551
Total do ativo 14.566 14.568
Passivo
Partes relacionadas* 3.646 3.646
Contas a pagar 2.105 1.993
5.751 5.639
Patrimoénio liquido
Capital social 24.689 24.709
Prejuizos acumulados (15.874) (15.780)
8.815 8.929
Total do passivo e patrimdnio liquido 14.566 14.568
*Valor referente a contas a pagar com o MetroRio.
Citpax
01/01/2015 a 01/01/2014 a 01/07/2015 a 01/07/2014 a
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014
Resultado Financeiro 114 (4.996) 3 (1.666)
Resultado antes dos impostos 114 4.996 31 1.676
Prejuizo do perido 114 (4.996) [€20)] (1.676)

13. FORNECEDORES

Controladora e Consolidado
30/09/2015 31/12/2014

Fornecedores nacionais 29.934 34.323
Fornecedores internacionais 24.663 27.525
Total 54.597 61.848
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14. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Versédo : 1

Em 30 de setembro de 2015, o saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures estava
composto da seguinte forma:

Objeto

BNDES Direto 1

BNDES Direto 2
BNDES Direto 3
Subcrédito “A”
Subcrédito “B”
Subcrédito “C”

FINEP

Subcrédito “A”
Subcrédito “B”
Financiamento Importagao
Calyon

Citibank

Caixa Economica Federal
Subtotal

Custo de captagao

Total

Debéntures
Debéntures - LAMSA
Debéntures - HSBC 1
Debéntures — BB
Total

Total geral

Indexador

TILP
TIJLP

TIJLP
TILP
TIJLP

TJLP
TILP

uUsD
uUsD
TR

TR
DI
DI

Juros
anuais

2,02%
1,92%

1,72%
1,72%
1,72%

5,25%
8,25%

3,44%
2,23%
7,80%

9,50%
1,45%
9,56%

Controladora e Consolidado

30/09/2015 31/12/2014
Taxa Nao

Vencimento efetiva Circulante circulante Total Total
15/05/2015  7,93% - - - 2.625
15/02/2017  8,63% 8.822 3.659 12.481 19.062
15/10/2024  8,43% 22.926  180.244  203.170 219.638
15/10/2017  8,43% 716 772 1.488 2.021
15/09/2024  8,43% 13.202  102.749 115951 125.438
15/01/2018 12,08% 1.559 2.075 3.634 4.803
15/01/2018 15,27% 1.654 2.196 3.850 5.088
02/11/2016  3,49% 1.764 3.380 5.144 4.548
11/03/2016  2,25% 149.639 - 149.639 98.410
30/06/2034  9,53% 4.572  243.306 247.878 246.530
204.854  538.381  743.235 728.163
(1.058) - (1.058) (1.732)
203.796  538.381 742.177 726.431
31/05/2027 11,37% 12.848  137.040  149.888 155.410
11/03/2016 11,45% 255.782 - 255782 231.010
18/05/2016  9,99% 61.773 - 61.773 55.771
330.403 137.040 467.443 442.191
534.199  675.421 1.209.620 1.168.622
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Segue abaixo a movimentacao dos empréstimos e debéntures:

Adigdes Amortizagdo
Variac¢ao
Descricao 31/12/2014 Juros Cambial Principal  Juros* Outros  Transferéncia  30/09/2015
Passivo circulante
BNDES 1 2.625 47 - (2.617) (55) - - -
BNDES 2 9.179 938 - (6.613) (906) - 6.224 8.822
BNDES 3
Subcrédito “A” 22.906 11.900 - (16.707)  (11.661) - 16.488 22.926
Subcrédito “B” 716 77 - (534) (76) - 533 716
Subcrédito “C” 13.190 6.831 - (9.623) (6.694) - 9.498 13.202
FINEP
Subcrédito “A” 1.565 166 - (1.166) (169) - 1.163 1.559
Subcrédito “B” 1.662 272 - (1.233) 277) - 1.230 1.654
Calyon 2.288 1 ; (450) (1.246) 87) B 1.140 1.764
Debénture - LAMSA 8.734 12.538 - (4.283) (13.777) - 9.636 12.848
Debénture — HSBC - 20.197 - - - - 235.585 255.782
Debénture BB - 2.291 - - - - 59.482 61.773
Citibank - 1.592 40.050 - - - 107.997 149.639
Fggé’r‘:lE‘:"“"m“’a 5018 13512 (333) (14383 - 758 4572
Subtotal 67.883 70.480 39.267 (44.022)  (48.085) - 449.734 535.257
Passivo ndo circulante
BNDES 2 9.883 - - - - - (6.224) 3.659
BNDES 3
Subcrédito “A” 196.732 - - - - - (16.483) 180.244
Subcrédito “B” 1.305 - - - - - (533) 772
Subcrédito “C” 112.247 - - - - - (9.498) 102.749
FINEP
Subcrédito “A” 3.238 - - - - - (1.163) 2.075
Subcrédito “B” 3.426 - - - - - (1.230) 2.196
Calyon 2.260 - 2.260 - - - (1.140) 3.380
Debénture - LAMSA 146.676 - - - - - (9.636) 137.040
Debénture - HSBC 231.010 4.575 - - - - (235.585) -
Caixa Economica 241512 - 255 - : ; (758) 243306
Federal
Debénture BB 55.771 3.711 - - - - (59.482) -
Citibank 98.411 367 9.219 - - - (107.997) -
Subtotal 1.102.471 8.653 14.031 - - = (449.734) 675.421
Total 1.170.354 79.133 53.298 (44.022)  (48.085) - - 1.210.678
Custos de captagdo (1.732) - - - - 674 - (1.058)
Total geral 1.168.622 79.133 53.298 (44.022)  (48.085) 674 - 1.209.620

* Por se tratar de custos de obteng¢do de recursos financeiros, os juros pagos estdo classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento.
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Adigdes Amortizacdo
Variagao

Descricao 31/12/2013 Captagdes  Juros Cambial Principal ~ Juros*  Outros  Transferéncia 31/12/2014
Passivo circulante
BNDES 1 8.924 - 396 - (6.281) (414) - - 2.625
BNDES 2 27.855 - 1.590 - (8.772) (1.611) - - 19.062
BNDES 3
Subcrédito “A” 22.926 - 15216 - (22271)  (15.237) - 22272 22.906
Subcrédito “B” 445 270 77 - (464) (76) - 464 716
Subcrédito “C” 12.595 590 8.597 - (12.680) (8.592) - 12.680 13.190
FINEP
Subcrédito “A” 1.570 - 277 - (1.554) (282) - 1.554 1.565
Subcrédito “B” 1.666 - 489 - (1.644) (493) - 1.644 1.662
Calyon 2.015 195 312 (2.019) (193) - 1.978 2.288
NP - HSBC 171.268 - 3.599 - (160.000)  (14.867) - - -
NP - Banco do Brasil - 55.000 3.105 - (55.000) (3.105) - - -
Debénture - HSBC 117.940 - 2.656 - (100.000)  (20.596) - - -
Debénture - LAMSA 1.226 - 15.546 - - (15.532) - 7.494 8.734
Conta Garatida - Santander 10.000 - - - (10.000) - - -
Caixa Economica Federal 3.492 - 19.438 a12) - (19.003) - 1.203 5.018
Subtotal 381.922 55.860 71.181 200 (380.685)  (100.001) - 49.289 77.766
Passivo nao circulante
BNDES 3
Subcrédito “A” 219.004 - - - - - - (22.272) 196.732
Subcrédito “B” 1.251 518 - - - - - (464) 1.305
Subcrédito “C” 119.318 5.609 - - - - - (12.680) 112.247
FINEP
Subcrédito “A” 4.792 - - - - - - (1.554) 3.238
Subcrédito “B” 5.070 - - - - - - (l.e44) 3.426
Calyon 3.957 - - 281 - - - (1.978) 2.260
Debénture - LAMSA 154.170 - - - - - - (7.494) 146.676
Debénture - HSBC - 210.000 21.010 - - - - - 231.010
Caixa Economica Federal 239.770 - - 2.945 - - - (1.203) 241.512
Debénture BB - 55.000 771 - - - - - 55.771
Citibank - 85.000 1.559 11.852 - - - - 98.411
Subtotal 747.332 356.127 23.340 15.078 - - - (49.289) 1.092.588
Total 1.129.254 411.987 94.521 15.278 (380.685)  (100.001) - - 1.170.354
Custos de captagao (1.143) - - - - - (589) - (1.732)
Total geral 1.128.111 411.987 94.521 15.278 (380.685)  (100.001) 589 - 1.168.622

* Por se tratar de custos de obtengdo de recursos financeiros, os juros pagos estdo classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento.

Composi¢do dos empréstimos, financiamentos e debéntures de longo prazo por ano de

vencimento:

30/09/2015 31/12/2014
2016 36.546 458.103
2017 64.653 64.653
2018 59.748 59.748
2019 59.480 59.480
2020 em diante 454.994 460.487

675421 1.102.471
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BNDES

e Em 07 de maio de 2008, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de
crédito junto ao BNDES (“BNDES Direto 17), no montante total de R$34.314, bem como da
respectiva garantia,. O crédito foi posto a disposicdo da Companhia a medida que as
comprovagoes de aplicagdo dos recursos anteriormente liberados foram feitas. A Companhia
captou o valor integral do crédito disponibilizado.

A amortizacdo do principal deste financiamento estd sendo feita em 66 prestagcdes mensais €
sucessivas entre 15 de dezembro de 2009 e 15 de maio de 2015.

Sobre o principal da divida incidirdo juros de 2,02% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de maio de 2008 e 15 de novembro de 2009 e, serdo pagos
mensalmente, no periodo de amortizagao.

e Em 6 de fevereiro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura
de crédito junto ao BNDES (“BNDES Direto 2”), no montante de R$52.166, bem como da
respectiva garantia. A Companhia captou o valor integral do crédito disponibilizado.

A amortizagdo do principal deste financiamento acima referido ¢ feita em 72 prestagdes
mensais e sucessivas entre 15 de margo de 2011 e 15 de fevereiro de 2017.

Sobre o principal da divida incidirao juros de 1,92% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de fevereiro de 2009 ¢ 15 de mar¢o de 2011, ¢ mensalmente, no
periodo de amortizag@o do principal.

e Em 16 de setembro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento junto ao BNDES
(“BNDES Direto 3”), no montante total de R$422.410, divididos em trés subcréditos: “A”
(R$278.395), “B” (R$3.200) ¢ “C” (R$140.815), para cobrir, principalmente, os desembolsos
com as obras do projeto do Metrd do Século XXI, o momtante foi totalmente desembolsado
pelo BNDES a Companbhia.

A amortizagdo do principal do subcrédito ”A” sera feita em 150 prestagdes mensais e
sucessivas entre 15 de maio de 2012 e 15 de outubro de 2024. Sobre o principal da divida do
subcrédito “A” incidirdo juros de 1,72% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de abril de 2012, e sdo pagos mensalmente
no periodo de amortizacao do principal.

A amortizagdo do principal do subcrédito "B” serd feita em 72 prestacdes mensais e
sucessivas entre 15 de novembro de 2011 e 15 de outubro de 2017. Sobre o principal da
divida do subcrédito “B” incidira a TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de
outubro de 2009 e 15 de outubro de 2011, e serdo pagos mensalmente no periodo de
amortizacao do principal.

A amortizagdo do principal do subcrédito ”C” sera feita em 132 prestagdes mensais e
sucessivas entre 15 de outubro de 2013 e 15 de setembro de 2024. Sobre o principal da divida
do subcrédito “B” incidirdo juros de 1,72% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de setembro de 2010 e 15 de setembro de 2013, e sdo pagos
mensalmente no periodo de amortizagao do principal.
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As principais garantias dos contratos de financiamento BNDES Direto 1, BNDES Direto 2 e
BNDES Direto 3 s@o as seguintes:

e Vinculacdo de parcela da receita tarifaria decorrente da prestagdo dos servigos de transporte
metroviario de passageiros, em valor mensal ndo inferior a R$19.906, a serem corrigidos
anualmente pelo IPCA.

e Constituicdo de conta reserva com saldo ndo inferior a R$6.635, a serem corrigidos
anualmente pelo IPCA a partir da data da assinatura.

e Constituir penhor em favor do BNDES, em 1° grau para BNDES Direto 1, em 2° grau para o
BNDES Direto 2 e em 3° grau para o BNDES Direto 3, sobre os seus Direitos Creditorios
emergentes do Contrato de Concessdo para a Exploracao dos Servigos Publicos de Transporte
Metroviario de Passageiros, celebrado entre a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, com a
interveniéncia de terceiros, em 27 de janeiro de 1998, e seus posteriores aditivos, abrangendo
o direito da Companhia de ser indenizada pelo Estado do Rio de Janeiro nas seguintes
hipoteses:

a) Perdas que a mesma venha a ter em razdo da ndo recomposi¢do do equilibrio econdmico-
financeiro do contrato.

b) Perdas em decorréncia de contingéncias de responsabilidade do Estado do Rio de Janeiro ou
de seus orgdos que venham a ser imputadas a Companhia.

c) Extingdo da Concessdo, nos termos do respectivo Contrato de Concessdo, bem como outros
direitos de indenizacdo que a Companhia venha a ter em face do Estado do Rio de Janeiro por
forga do referido contrato.

Como condicao restritiva, ¢ vedada a Companhia a aplicagdo dos recursos em finalidade diversa
da prevista no objeto dos financiamentos. A Administragdo da Companhia entende que esta
condi¢do ndo foi violada. Adicionalmente, esses contratos de financiamento possuem cldusulas
restritivas quanto a determinados indices financeiros, que em caso de descumprimento aceleram
o vencimento do financiamento. Tanto para o contrato BNDES Direto 1 quanto para o contrato
BNDES Direto 2, o indice financeiro ¢ o seguinte: LAJIDA (Lucros antes de juros, impostos,
depreciacdo e amortizacdo) sobre Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2, a
Companhia esta cumprindo.

Financiamento

Em 12 de margo de 2014, foi celebrado um Contrato de Abertura de Crédito e Outras Avengas
com o Citibank N.A., especificamente destinado para fins societirios em geral, incluindo, mas
ndo se limitando a reforgo de seu capital de giro, no valor de US$ 36.389, em parcela tnica, os

juros incidirdo sobre o saldo devedor do principal, calculados a taxa de 2,2313 a.a., serdo pagos
em parcela tinica. O principal sera pago em 11 de margo de 2016.
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Financiamento importacao

Em 26 de dezembro de 2008 a Companhia firmou um contrato de financiamento de importacao
junto ao Banco Calyon para cobrir at¢ 85% das importacdes de equipamentos para o projeto de
implantacdo de um sistema de sinalizagdo ATP (“Automatic Train Protection”), objeto do
contrato firmado com a GE Transportation Systems SPA. O financiamento contratado, terd
atualizag¢do pela variacdo cambial e juros de 3,44% ao ano. A liberagdo dos recursos foi feita
pelo Banco Calyon diretamente ao fornecedor no exterior, a medida que os equipamentos foram
embarcados. A amortiza¢do do principal serd realizada em dolar e em 14 parcelas semestrais
consecutivas, vencendo a primeira 6 meses apos a liberagao do principal realizada pelo banco ao
fornecedor, juntamente com o juros acumulado até essa data.

Notas promissorias

e Em 18 de margo de 2013, a Companhia emitiu trinta ¢ duas Notas Promissorias comerciais
em série unica, no valor nominal unitario de R$5.000, coordenada pelo HSBC Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. totalizando R$160.000. Em 25 de marg¢o de 2013, as Notas
Promissorias foram totalmente subscritas e integralizadas.

Estes titulos faziam jus a remuneragdo de CDI + 0,75% ao ano, em 14 de margo de 2014, as
Notas Promissorias foram totalmente liquidadas no montante de R$174.868.

e Em 27 de maio de 2014, a Companhia emitiu cinco Notas Promissérias comerciais em série
unica, no valor nominal unitario de R$11.000, coordenada pelo BB - Banco de Investimento
S.A. totalizando R$55.000. Em 27 de maio de 2014, as Notas Promissorias foram totalmente
subscritas e integralizadas.

Estes titulos fazem jus a remuneragdao de 109,30% da CDI ao ano, 19 de novembro de 2014,
as Notas Promissorias foram totalmente liquidadas no montante de R$58.105.

FINEP

Em 27 de agosto de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de
crédito junto a FINEP, no montante total de R$21.500, divididos em subcréditos “A” (R$10.452)
e “B” (R$11.048). O crédito foi integralmente posto a disposi¢cdo da Companhia em 01 de agosto
de 2011.

A amortizagdo serd feita em 81 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de maio de 2011 e 15

de janeiro de 2018. Sobre o principal da divida dos subcréditos “A” e “B”incidirdo juros de
5,25% a.a. e 8,25% a.a. respectivamente, mais TJLP.
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Caixa EconOmica Federal

Em 30 de junho de 2010, a Companhia firmou contrato de financiamento e repasse destinado a
realizagdo de investimentos no sistema metrovidrio do Rio de Janeiro, no dmbito do programa
PRO-TRANSPORTES/FGTS junto a Caixa Econémica Federal no montante total de R$650.000,
divididos em subcréditos “A” (R$240.000) ¢ “B” (R$410.000). Em 30 de junho de 2011, foi
creditado pela Caixa Economica Federal a Companhia o montante de R$240.000 (subcrédito
“A”). Este valor foi creditado em aplicagdo financeira especifica e destina-se obrigatoriamente
ao pagamento dos 114 carros metrd, sendo vedada a utilizacdo desses recursos para qualquer
outro fim. Os recursos do subcrédito “B” ainda ndo foram creditados a Companbhia.

A amortizacdo sera feita em 240 meses contados a partir do término do prazo de caréncia dos
subcréditos (48 meses). O saldo devedor serd apurado mensalmente e sdo devidas as seguintes
taxas:

a) Juros - equivalente a taxa nominal anual de 5,5%, capitalizada mensalmente.
b) Administracdo - valor equivalente a taxa nominal de 2% a.a., capitalizada mensalmente.

c) Risco de crédito - equivalente a taxa nominal de 0,3% a.a., capitalizada mensalmente.

O saldo devedor e as prestacdes serdo reajustados pelo mesmo indice € na mesma periodicidade
da utilizacdo dos saldos das contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo -
FGTS, utilizada para esse fim a Taxa Referencial - TR, ou outro indice que venha a substitui-la.

Os juros dos contratos de empréstimos e financiamentos do BNDES “2” e “3”, FINEP, Calyon e
Caixa Economica Federal foram capitalizados obedecendo aos critérios de aplicagdo dos
recursos. O montante capitalizado no semestre findo em 30 de setembro de 2015 foi de R$1.427
( R$10.430 no periodo findo em 30 de setembro de 2014).

Debéntures

e Em 14 de marco de 2012, foram emitidas e integralmente subscritas, 10.000 debéntures, ndo
conversiveis em agdes, com valor nominal unitario de R$10, perfazendo o valor total de
R$100.000.

Nos termos do Estatuto Social da Companhia, foi aprovada pelos Conselheiros, por
unanimidade e sem ressalvas, a 2% (segunda) Emissao de Debéntures da Companhia, com
esforcos restritos de colocagdo. Os recursos oriundos da captagdo por meio da Emissdo serdo
destinados para a quitagao de dividas vincendas da Companhia.

As Debéntures sdo objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de colocagdo e
melhores esfor¢cos de colocacdo a serem outorgados a Companhia pelo HSBC Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A, sendo R$50.000 em regime de garantia firme de colocagao
e R$50.000 em regime de melhores esforgos de colocagdo. Em 14 de margo de 2012, foi
desembolsado pelo HSBC a Companhia o montante de R$50.000.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado monetariamente. As
Debéntures fazem jus ao pagamento de juros remuneratorios, incidentes sobre seu Valor
Nominal Unitario, equivalentes a 100,00% da variagdo da Taxa DI, acrescida de uma
sobretaxa 1,50% ao ano. Os Juros Remuneratorios serdo calculados de forma exponencial e
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cumulativa, pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario de cada Debénture, desde a data de emissdo até a data de vencimento ou a data de
realizagdo do resgate antecipado.

Em 3 de maio de 2012 foi celebrado o Termo de Adesdao ao Contrato de Coordenagdo e
Distribuicao Publica da 2* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, da
espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicio com Esforcos Restritos da
Companhia.

Conforme Termo de Adesdo ficou estabelecido que a Caixa Econdmica Federal realizard a
colocagao das Debéntures ofertadas, sob o regime de garantia firme de colocacdo para o
montante de R$50.000, representando 5.000 Debéntures. Em 31 de maio de 2012, foi
desembolsado pela Caixa Economica Federal a Companhia o montante de R$50.000.

Em 14 de mar¢o de 2014, as debéntures foram totalmente liquidadas no montante de
R$120.596.

e Em 31 de julho de 2012, foram subscritas 154.170 debéntures, ndo conversiveis em ac¢des, em
série Unica, de espécie quirografaria, com valor nominal unitirio de R$1 (mil reais),
perfazendo o valor total de R§154.170.

O Instrumento Particular de Escritura da 3* emissdo de debéntures foi firmado com base nas
reunides do Conselho de Administragao da Companhia datadas de 24 de abril de 2012 e 27 de
julho de 2012, as quais deliberaram as condi¢des da Emissdo. Os recursos oriundos da
captagdo por meio da Emissdo serdo para financiamento de até¢ 90% do CAPEX de cada um
dos projetos da Companhia.As debéntures fardo jus a remuneracdo da TR do primeiro dia do
més anualizada, calculada e divulgada pelo BACEN, capitalizada de uma sobretaxa de 9,50%
(nove inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias (“Remuneragdo”). A Remunera¢do serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos desde a data de emissdo das
Debéntures, incidentes sobre o valor nominal unitario das Debéntures ou saldo do valor
nominal unitario das Debéntures, devendo ser paga ao final de cada periodo de capitalizacao,
até a data de vencimento (ou na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da
ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento, conforme o caso). Em 31 de agosto de
2012, foi repassado pela Linha Amarela S.A a Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.
o montante atualizado de R$155.475.

As debéntures da Companhia ndo possuem cldusula de repactuagio.

e Em 12 de margo de 2014 foi celebrado o Termo de Adesdo ao Contrato de Coordenagdo e
Distribui¢ao Publica da 4* Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgodes, da
espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicio com Esforcos Restritos da
Companbhia.

Para todos os fins de direito, a HSBC Corretora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A. ¢ a
instituicdo intermediaria lider responsavel pela Oferta. A Emissdo foi realizada em 13 de
marco de 2014, e composta por 21.000 (vinte e uma mil) Debéntures, emitidas em série Unica,
com valor nominal unitario de R$10, perfazendo o montante de R$210.000. O prazo de
vencimento das Debéntures sera de 24 meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 13 de marco de 2016.
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e Em 19 de novembro de 2014 foi celebrado o Termo de Adesao ao Contrato de Coordenagao e
Distribui¢ao Publica da 5* Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da
espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigio com Esforcos Restritos da
Companbhia.

As Debéntures foram objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de subscrigdo a
serem outorgada a Companhia pelo BB — Banco de Investimento S.A.. A Emissdo foi
realizada em 13 de marco de 2014, e composta por 5.500 (cinco mil e quinhentas)
Debéntures, emitidas em série unica, com valor nominal unitario de R$10.(dez mil reais),
perfazendo o montante de R$55.000. O prazo de vencimento das Debéntures sera de 18 meses
contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 19 de maio de 2016.

Clausulas restritivas

Empresa Divida Covenants Limite Apuracdo
METRORIO Pr6 Transporte (CEF) ICSD >1 Anual
BNDES EBITDA/RF* >2 Anual

*Resultado Financeiro

Em 30 de setembro de 2015, as clausulas restritivas foram atendidas.

15. CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO

Controladora e Consolidado
30/09/2015  31/12/2014

Circulante

Direito de concessdo (até janeiro de 2018) (a) 1.006 659
Renovacdo / extensdo do Direito de concessdo (até janeiro de 2038) (b) _ 906 _ 607
1912 1.266

Nao circulante
Direito de concessdo (até janeiro de 2018) (a) 46.297 42.381
46.297 42.381
Total 48.209 43.647

a) Direito de concessdo referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo
de concessao até 27 de janeiro de 2018)

e RS$1.006 (R$659 em 31 de dezembro de 2014) referem-se ao dnus da concessao assumido
no processo de licitagdo, repactuado através dos termos do Aditivo, determinado com
base no valor devido ao Poder Concedente quitado através do pagamento de parcelas ou
quitado através da realizacdo de investimentos. Com base no Aditivo, este saldo serd
pago pela Concessionaria em dagdo através da aquisicdo de carros metrd até janeiro de
2018. A quitagdo deste compromisso, atualizado at¢ 30 de setembro de 2015, esta
programada para novembro de 2015.
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e R$46.297 (R$42.381 em 31 de dezembro de 2014) referem-se ao Onus da concessao
assumido no processo de licitacdo, repactuado através dos termos do Aditivo,
determinado com base no valor devido ao Poder Concedente sobre a entrada em operagao
de novas estagdes de acordo com o Pardgrafo 9°, da Clausula 1* do Contrato. Até a data
de 30 de setembro de 2015, o MetroRio recebeu do Poder Concedente trés estagdes que
estdo sujeitas aos termos desta Cldusula: Estagao Siqueira Campos, Estacdo Cantagalo e
General Osorio. A liquidagao da obrigacao se dara através dos termos do Pardgrafo 14°
da Clausula 22* do Aditivo, onde a Concessionaria assumiu a responsabilidade de liquidar
certas obrigacdes referentes a agdes judiciais contra a RIOTRILHOS e CMRJ.

Esse compromisso, somava em 30 de setembro de 2015, R$46.297 (R$42.381 em 31 de
dezembro de 2014), liquido do montante penhorado da renda da Companhia e ja
depositado judicialmente, no valor total de R$49.469 (R$46.447 em 31 de dezembro de
2014). Estas obrigagdes: (i) serdo liquidadas a medida que os pagamentos forem sendo
exigidos em execucdes homologadas pelo Poder Judiciario, e (ii) sofrem atualizacio
monetaria de acordo com os indices aplicados no Tribunal de origem.

Baseado na andlise da Administragdo, a luz das informagdes disponiveis até a presente data
e nas diversas possibilidades na liquida¢do dos processos, a Companhia estd mantendo a
parcela de Outorga suplementar registrada no passivo nao circulante.

b) Compromisso decorrente da Renovacdo/extensdo do direito de concessdo referente as
outorgas principal e suplementar para o segundo periodo de concessdo (de 28 de janeiro de
2018 até 27 de janeiro de 2038)

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, a Concessionaria assumiu o compromisso de
melhorar, conservar e expandir o sistema metrovidrio da Cidade do Rio de Janeiro que
pertence a Concessdo. A partir de 27 de dezembro de 2007, através do Aditivo, a
Companhia também assumiu o compromisso de realizar investimentos destinados: (i) a
implementacdo de novas estacdes metrovidrias, inclusive a obrigagdo de concluir, em
condi¢des de operagdo, o trecho de 3,2 km, denominado Linha 1A (trecho inaugurado em 22
de dezembro de 2009), com a constru¢do da Estacdo Cidade Nova (inaugurada em 1° de
novembro de 2010), bem como a Estacdo Uruguai (inaugurada em marco de 2014; (i1) a
aquisicdo de novos trens; e (ii1) @ modernizagdo das operagdes. Em 30 de setembro de 2015,
os investimentos previstos no Aditivo estavam estimados entre R$900.000 e R$1.200.000, e
deverdao sofrer alteragdes a medida que os projetos executivos forem sendo definidos e
obtidas as cotagdes definitivas de precos dos diversos componentes.

No periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2015, o valor investido totalizou
R$76.965 (R$ 22.561 no periodo de nove meses findos em 30 de setembro de 2014).

Os gastos com a infraestrutura da concessdo sdo contabilizados conforme o CPC 17 (R1) e
ICPC 01 (R1), ou seja, todo gasto com infraestrutura da concessdo ¢ contabilizado como
custo da constru¢ao na DRE e ¢ apurada uma receita de construgdo com uma margem, que
no caso, como ha terceirizagdo da obra, a margem ¢ apurada de forma suficiente para cobrir
a responsabilidade primaria da Companhia e eventuais custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra. Esta receita de construgao tem como contrapartida o intangivel.

Em 30 de setembro, o valor de R$906 (R$607 em 31 de dezembro de 2014) refere-se a
renovagdo/extensdo do direito de concessdo do MetroRio até janeiro de 2038.
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Movimentagao concessao:

Controladora e
Consolidado
Atualizagdo
31/12/2014 resultado Pagamento  30/09/2015

Outorga (a) 1.266 785 139 1.912
Circulante 1.266 785 (139) 1.912
Outorga (b) 42.381 4.180 264 46.297
Nao Circulante 42.381 4.180 (264) 46.297
Total 43.647 4.965 403 48.209

(a) Outorga do circulante, refere-se a compra dos trens.
(b) Outorga do ndo circulante, refere-se ao Anexo V ao Contrato do Sexto Aditivo.

Controladora e
Consolidado

Atualizagao
31/12/2013 resultado Pagamento  31/12/2014

Outorga (a) 6.948 499 (6.181) 1.266
Circulante 6.948 499 (6.181) 1.266
Outorga (b) 44,944 260 (2.823) 42.381
Nao Circulante 44.944 260 2.823 42.381
Total 51.892 759 (9.004) 43.647

(a) Outorga do circulante, refere-se a compra dos trens.
(b) Outorga do nao circulante, refere-se a0 Anexo V ao Contrato do Sexto Aditivo.

Bens reversiveis

Conforme os termos do Paragrafo 1° da Clausula 17* do Contrato de Concessao, os Bens
Reversiveis, transferidos a posse da Concessionaria em 5 de abril de 1998 para utilizagdo na
prestacdo dos servicos de transporte metroviario, de acordo com os termos do Edital de
Leildao PED/ERJ n° 01/97-Metr6 e do Contrato, foram recebidos a titulo gratuito.
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Versédo : 1

A Companhia apresenta no quadro abaixo (*) a composi¢do dos Bens Reversiveis,

transferidos a posse da Concessionaria em 5 de abril de 1998:

Imobilizado da concessao

Veiculos

Equipamentos

Ferramentas

Moveis e utensilios

Almoxarifado

Equipamentos de processamento de dados
Equipamentos de telecomunicagdes
Imoveis

Total

(*)Quadro nao revisado pelos auditores independentes.

121
227.903
854
607.104
26.799
714
522

5.229910
6.093.927

Os itens que estdo relacionados na conta de Almoxarifado acima representam uma parcela
dos bens de consumo transferidos pelo Poder Concedente a posse da Concessionaria de

acordo com os termos do Pardgrafo 11° da Clausula 1* do Aditivo.

16. PROVISOES PARA RISCOS

A Companhia ¢ parte em acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e
orgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes

tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Companhia, na opinido de seus consultores juridicos realizou analise das demandas judiciais
pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias
reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas

estimadas com as a<;6es €m curso, Como Se segue:

Controladora
e Consolidado

30/09/2015 31/12/2014

7.553
6.104
183
316

Civeis 7.703
Trabalhistas 7.022
Tributarias -
Administrativas -

14.725

14.156
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Movimentacao das provisoes

Saldo inicial Provisdes Atualizagdo Reversdes/ Saldo final
31/12/2014 efetuadas monetaria pagamentos 30/09/2015

Civeis 7.553 361 177 (388) 7.703
Trabalhistas 6.104 957 213 (252) 7.022
Tributarias 183 - - (183) -
Administrativas 316 - - (316) -
Total 14.156 1.318 390 (1.139) 14.725

Saldo inicial Provisdes Atualizagdo Reversoes/  Saldo final
31/12/2013  efetuadas  monetaria pagamentos 31/12/2014

Civeis 6.752 812 663 (674) 7.553
Trabalhistas 4.576 1.093 1.188 (753) 6.104
Tributarias 1.168 - - (985) 183
Administrativas - 316 - - 316
Total 12.496 2221 1.851 (2.412) 14.156

a) Riscos civeis
A Companhia ¢ ré¢ em diversos processos civeis, movidos por clientes, principalmente em
decorréncia de incidentes ocorridos no sistema metroviario. Em 30 de setembro de 2015,

existiam 699 processos em andamento (629 processos em 31 de dezembro de 2014).

Em 30 de setembro de 2015, as perdas possiveis estavam estimadas em R$93.721 (R$81.982
em 31 de dezembro de 2014).

b) Riscos trabalhistas

A Companhia ¢ parte em diversos processos de natureza trabalhista propostos por ex-
funcionarios, cujos objetos importam, em sua maioria, em pedidos de reintegracdo, horas
extraordinarias, equiparacdo salarial, dentre outros. Em 30 de setembro de 2015, existiam
352 processos em andamento (432 processos em 31 de dezembro de 2014).

Em 30 de setembro de 2015, as perdas possiveis estavam estimadas em R$18.356 (R$19.752
em 31 de dezembro de 2014).

c) Riscos tributarios

A Companhia efetuou provisdo, no montante de R$183, relativa ao Auto de Infragdo lavrado
pelo Instituto Nacional de Seguridade Social (“INSS”) com processo de n°
2002.51.01.021778-8 — 5* VF, em 27 de junho de 2002, decorrente da revisao da Guia de
Fundos e Informacdes Previdenciarias (“GFIP”) do periodo de 1° de janeiro a agosto de
1999.
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No segundo trimestre, consultores juridicos realizaram estudos e a probabilidade passou a
ser de perda possivel, efetuando sua reversao.

A Companhia interpds A¢do Anulatéria de Débito Fiscal contra o INSS com processo de n°
2003.51.01.029595-0 — 27* VF, cujo objeto ¢ a anulacdo de autuacdo por aquela autarquia
em virtude de divergéncia de base de calculo, na ordem de R$1.644 (novembro de 2001), ja
tendo sido efetuado o depdsito judicial para garantia do juizo. O processo aguarda inicio da
pericia judicial.

d) Riscos administrativos

A Companhia efetuou provisdo, no montante de R$316, relativa ao Auto de Infragdo (Al n°
008-CATRA-2014) com processo regulatorio de n® E-12/004.275/2013 relativo a suspensao
da circulacao dos trens das Linhas 1 e 2. No terceiro trimentre, ocorreu a reversao da
provisdo do risco administrativo passando a fazer parte dos riscos civeis.

Dep6sitos judiciais, recursais e autos de arrecadacio

a) Depositos recursais

Em 30 de setembro de 2015, a Companhia possuia R$23.656 em depositos recursais
(R$22.851 em 31 de dezembro de 2014).

b) Depositos judiciais - embargos de terceiros - autos de arrecadacao

Trata-se de recurso juridico que permite a um terceiro pleitear a exclusdo de seus bens,
penhorados em execu¢do na qual ndo era parte.

As ordens de penhora contra a Companhia, em sua grande maioria, t€m como origem agoes
trabalhistas e civeis ajuizadas contra a CMRJ, nas quais a Concessiondria foi arrolada como
sucessora.

Desta forma a Companhia interpds diversos embargos de terceiros, objetivando a suspensao
da penhora da sua renda e de seus bens.

O valor total de processos relativos aos embargos de terceiros para o semestre findo em 30
de setembro de 2015 ¢ de aproximadamente R$28.667 (R$30.169 em 31 de dezembro de

2014), sendo de natureza trabalhista e civel.

Em 30 de setembro de 2015, o montante penhorado da renda da Companhia e ja depositado
judicialmente ¢ de R$20.007 (R$19.338 em 31 de dezembro de 2014).

c) Bloqueios judiciais

Em 30 de setembro de 2015, o montante referente a bloqueios judiciais ¢ de R$1.664
(R$1.432 em 31 de dezembro de 2014).
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17. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

Em 30 de setembro de 2015 ¢ 31 de dezembro de 2014, o capital social ¢ de R$1.344.160,
dividido em 1.446.898.779 acdes ordinarias, todas sob a forma nominativa ¢ sem valor
nominal, integralmente subscritas pela Invepar.

Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos correspondentes a 25% do lucro
liquido ajustado nos termos da legislacdo em vigor e deduzido das destinagdes determinadas
pela Assembleia Geral.

b) Reserva legal

A Companhia destina 5% do seu lucro liquido antes de qualquer outra destinagdo para a
constitui¢do da reserva legal, que ndo excedera de 20% do capital social, conforme Art. 193
da lei das sociedades por agoes.

c) Juros sobre capital préprio

Em 30 de setembro de 2015, a Companhia provisionou o montante de R$45.884 referente a
juros sobre capital proprio, com base no resultado acumulado até 31 de julho de 2015.

18. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar suas demonstragdes dos resultados dos nove meses findos em
30 de setembro de 2015 e de 2014 por fungdo e apresenta, a seguir, o detalhamento por natureza:

Receitas
Controladora e Consolidado
01/01/2015a 01/01/2014 a 01/07/2015a 01/07/2014 a
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015  30/09/2014

Receita com passagens 569.635 506.060 200.519 189.258
Receitas acessorias 21.756 22.378 6.399 7.320
Receita da construgao 75.539 - 36.194 -
Impostos e contribuigdes sobre a receita (16.385) (14.794) (5.668) (5.410)
Receita de servigos liquidas 650.545 513.644 237.444 191.168
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Custos e Despesas por natureza

Controladora e Consolidado
01/01/2015 a 01/01/2014 a 01/07/2015 a 01/07/2014 a
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014

Pessoal e encargos (138.658) (131.575) (47.761) (46.208)
Conservacao e manutengao (46.138) (37.777) (16.721) (13.392)
Comunicagdo, marketing e publicidade (3.484) (9.519) (1.035) (4.283)
Seguros e garantias (2.354) (2.204) (1.005) (913)
Servigos de terceiros (11.034) (9.2006) (3.761) (3.342)
Veiculos (424) (345) (119) (127)
Consultoria e assessoria (13.761) (13.197) (5.599) (4.584)
Aluguéis e impostos (1.342) (2.212) (420) (942)
Energia elétrica (52.958) (39.954) (18.562) (12.591)
Provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa / Provisdo para riscos (3.578) (7.670) (1.426) (1.244)
Servigos Compartilhados (11.459) (13.516) (4.107) (4.764)
Depreciagdo e amortizagao (84.528) (84.087) (28.604) (29.915)
Custo de construcdo (75.539) - (36.194) -
Outros (20.977) (24.351) (7.618) (9.524)

(466.234) (375.613) (172.932) (131.829)
Custo de servigos prestados (306.803) (289.450) (102.801) (107.337)
Despesas gerais e administrativas (85.268) (87.409) (34.281) (24.650)
Custo de construgao (75.539) - (36.194) -
Outras receitas operacionais liquidas 1.376 1.246 344 158

(466.234) (375.613) (172.932) (131.829)

19. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora e Consolidado

01/01/2015 01/01/2014 01/07/2015 01/07/2014
a30/09/2015 a30/09/2014 a30/09/2015  a30/09/2014

Receitas financeiras

Descontos obtidos 6 7 3 (11)
Juros sobre aplicagdes financeiras 48.001 14.852 22.725 9.454
Juros ativos 62 54 30 20
Operagdes de Hedge 44.893 692 30.727 692
Varia¢do monetaria ativa 3.585 3.329 1.044 615
Varia¢Ges cambiais ativas 13.402 10.641 6.936 5.250
Total receitas financeiras 109.949 29.575 61.465 16.020
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (35.821) (35.425) (10.852) (12.285)
Comissoes e despesas bancarias (1.451) (1.988) (488) (792)
Juros passivos (7.007) (4.822) (843) (196)
Operagdes de Hedge - (1.673) - 5.975
Variag¢do monetaria passiva (12.904) (14.809) (3.330) (8.215)
Juros sobre debéntures (30.774) (16.627) (11.689) (6.762)
Ajuste a valor presente - 7 - 21)
Variagdes cambiais passivas (60.731) 9.119) (40.374) (7.174)
Juros com partes relacionadas (11.159) (7.109) (3.941) (2.909)
Outros (707) (748) (254) (306)
Total despesas financeiras (160.554) (92.313) (71.771) (32.685)
Resultado financeiro liquidoTotal (50.605) (62.738) (10.306) (16.665)
41

PAGINA: 63 de 74



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2015 - CONCESSAO METROVIARIA DO RIO DE JANEIRO S.A. Versao : 1

Notas Explicativas
Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetréRio

20. RESULTADO POR ACAO

A Companhia apresenta a seguir as demonstragdes sobre o resultado por acdo para os semestres
findos em 30 de setembro de 2015 e de 2014.

O calculo basico do resultado por acdo ¢ feito através da divisao do resultado do exercicio,
atribuido aos detentores de agdes ordinarias e preferenciais da controladora, pela quantidade
média ponderada de agdes ordindrias e preferenciais disponiveis durante o exercicio.

Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no célculo dos resultados
basico e diluido por acao:

Controladora
01/01/2015a 01/01/2014a 01/07/2015a 01/07/2014 a
30/09/2015 30/09/2014 30/09/2015 30/09/2014

Resultado basico e diluido por agao

Numerador
Lucro liquido do semestre atribuido aos

acionistas da Companhia 103.486 47.699 51.431 27.565
Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de niimero de agdes ordinarias 1.446.899 1.446.899 1.446.899 1.446.899
Lucro basico e diluido por a¢des 71,52 32.97 35,55 19,05

Nao houve outras transagdes envolvendo agdes ordinarias ou potenciais agdes ordindrias entre a
data do balango patrimonial e a data de conclusdo destas demonstragdes financeiras.

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores em 30 de setembro de 2015 e em 30 de
setembro de 2014, e consequentemente, nao ha diferenca entre o calculo do lucro por acdo basico
e diluido.

21.  SEGUROS

A Companhia mantém coberturas de seguros sobre seus ativos proprios, bens reversiveis e de
responsabilidade civil. Em 30 de setembro de 2015, os principais seguros contratados sdo:

Vigéncia
Limite maximo
Descricao de indenizacao Inicio Fim Seguradora
Risco operacional 250.000 01/08/2014 01/08/2016  Bradesco
Responsabilidade civil geral 75.000 01/08/2014 01/08/2016  Allianz
Transporte nacional 4.000 12/02/2014 28/02/2016 RSA
Transporte internacional 3.000* 13/02/2014 28/02/2016 RSA
Automovel frota Tabela Fipe 31/12/2014 31/12/2015  Tokio Marine

(*) Em milhares de Dolares - (Em reais R$ 11.910).

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes ndo inclui a revisdo sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administracdo da Companhia e
que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
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22. AVAIS, FIANCAS E GARANTIAS

A Companhia prestou garantias, cujos montantes em 30 de setembro de 2015 eram de R$30.821
(R$31.028 em 31 de dezembro de 2014), para garantir: (i) a aquisicdo de energia elétrica junto a
Duke Energy; (i1) os financiamento junto ao BNDES e CEF (iii) os processos judiciais gerais;
(iv) os processos judiciais que visam impedir a responsabilizacio da Companhia por
cumprimento de decisdes judiciais proferidas em acdes movidas contra a CMRJ e/ou a
RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concessionaria. Adicionalmente, a Companhia
prestou garantias aos empréstimos obtidos. Mais detalhes sobre estas garantias estdo descritos na
nota explicativa 14.

23. COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES

Além dos contratos de fornecimento vigentes, a Companhia possui compromisso relativo a
contratagdo de energia elétrica com a Duke Energy Internacional Geracao Paranapanema S.A.
pelo periodo entre 1° de janeiro de 2008 a 31 de dezembro de 2015. A Companhia possui uma
segunda obrigacao, cujo contrato foi celebrado em 26 de janeiro de 2009, contratada referente ao
fornecimento para o periodo entre 1° de janeiro de 2011 a 31 de dezembro de 2020. A segunda
obrigacao foi contratada por dois motivos estratégicos:

(1) Contratacdo, para o periodo entre 2011 e 2015, de montante de energia complementar
estimado ser suficiente para atender ao inicio da operacdo da Linha 1A, da entrada em
operacdo de novos trens e das estagdes General Osoério, Cidade Nova e Uruguai; e

(i) Contratacdo do montante de energia estimado ser suficiente para atender ao consumo total
do sistema metroviario a partir do vencimento da primeira obrigagao em 31 de dezembro de
2015 até 31 de dezembro de 2020.
24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Andlise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliagdo de seus ativos e passivos financeiros em relagdo aos
valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliagdao
apropriadas. Entretanto, a interpretagdo dos dados de mercado e a selecdo de métodos de
avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor de
realizagdo mais adequado. Como conseqiiéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de
diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores
de realizacao estimados.

A administragdo desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, seguranga e rentabilidade. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado bem
como na avaliacdo da situacdo econOmico financeira das instituicoes envolvidas. A
Companhia ndo efetua aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros,

encontram-se atualizados na forma contratada até 30 de setembro de 2015. Esses valores
estao representados substancialmente por disponibilidades e valores equivalentes, contas a
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receber, empréstimos e financiamentos, debéntures e obrigagdes com o Poder Concedente.

Consolidado
30/09/2015 31/12/2014
Custo Custo

Instrumentos financeiros Valor justo amortizado Valor justo amortizado
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 43.740 - 38.809 -

Aplicagdo financeira 228.121 - 146.913 -

Créditos a receber - 10.016 - 9.126

Parte relacionada - 5.563 - 3.389

Instrumentos financeiros derivativos 46.613 - 3.885 -
Total do ativo 318.474 15.579 189.607 12.515
Passivos

Fornecedores - 54.597 - 61.848

Parte relacionada - 5.859 - 4.665

Empréstimos e financiamentos - 742.177 - 726.431

Debéntures - 467.443 - 442.191

Obrigagdes com poderes concedentes - 48.209 - 43.647
Total do passivo - 1.318.285 - 1.278.782

b) Critérios, premissas e limitagdes utilizadas no calculo do valor justo

Os valores de mercado informados ndo refletem mudancas subsequentes na economia, tais
como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre
sua determinagdo. Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagdo do
valor de mercado:

e Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras
Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos
aos saldos contdbeis. Para as aplicagdes financeiras os valores contabeis informados no
balanco patrimonial aproximam-se do valor justo em virtude do curto prazo de

vencimento desses instrumentos.

c) Exposicdo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagdes
de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possui
aplicacdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicagdes
financeiras sdo em sua maioria vinculadas a variagdo do CDI, as taxas de juros dos
empréstimos e financiamentos e debéntures estdo vinculadas a varia¢do da Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP), indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), Taxa
Referencial (TR) e Certificados de Deposito Interbancério (CDI).

d) Concentracdo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco
de crédito consistem primariamente de caixa e bancos e aplicacdes financeiras. A
Companhia mantém contas correntes bancérias e aplicacdes financeiras em diversas
instituicdes financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversificagdo de riscos de
crédito.
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e) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia poderdo sofrer variagdes decorrentes da volatilidade da taxa de
cambio em func¢do das obrigagdes que a mesma assumiu quando da assinatura do Aditivo,
particularmente, com relagdo a aquisi¢do de carros metrd, conforme detalhado na nota
explicativa 15, considerando-se que os carros foram adquiridos no mercado externo.
Adicionalmente, de acordo com as informacdes prestadas na notas explicativas 5 e 14, a
Companhia possui aplicacdes financeiras e empréstimos no exterior, respectivamente.

f) Operacao de derivativos

A Companhia adota uma politica conservadora em relacdo a derivativos, fazendo uso desses
instrumentos somente quando ha necessidade de protecdo de passivos, sejam de natureza
operacional ou financeira, ou ainda, eventualmente, de algum ativo. Adicionalmente, os
valores destas operagdes sdo dimensionados e limitados para cumprir apenas com esses
passivos, ou, como exposto, eventualmente algum ativo, vedada a alavancagem através de
tais operagdes. Em 30 de setembro de 2015, a Companhia possuia operacdes com
caracteristica de hedge.

30/09/2015

Curva Valor justo

diferencial a  diferencial a
Valor de Posicdo receber/ receber/
Operagao Ativo/passivo  Entidade  Vencimento referéncia  Posicdo ativa passiva (pagar) (pagar)
Swap USD/CDI Citibank 11/03/2016 85.000 150.575 104.503 52.228 46.071
Ativo circulante 46.071

_31122014

Curva Valor justo

diferencial a  diferencial a
Valor de Posigdo receber/ receber/
Operagao Ativo/passivo  Entidade =~ Vencimento referéncia  Posicdo ativa passiva (pagar) (pagar)
Swap USD/CDI Citibank 11/03/2016 85.000 98.727 93.644 5.083 3.125
Ativo circulante 3.125

No terceiro trimestre de 2015, a Companhia possuia operagdes para prote¢do cambial de passivo com
Citibank, Banco Santander, HSBC Bank e Banco Votorantim. Abaixo o demonstrativo:

Em aberto:
30/09/2015
Preco de Ajuste
Instrumento Instituicdo  Contratagdo  Liquidagdo Valor base  periodo em Reais  em Reais
NDF - Contrato de compra de euro futuro Citibank 19/08/2014 15/12/2015 EUR 479 4,5646 542
Ativo circulante 542
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31/12/2014
Instrumento Institui¢do ~ Contratagdo Liquidagao Valor Base Prego de exereicto AJUSte.

em Reais em Reais

NDF - Contrato de compra de euro futuro  Citibank 19/08/2014 18/02/2015 EUR 1.100 3,1403 119

NDF - Contrato de compra de euro futuro  Citibank 19/08/2014 15/12/2015 EUR 479 3,3983 58

NDF - Contrato de compra de euro futuro  Citibank 19/08/2014 15/06/2015 EUR 1.050 3,2338 122

NDF - Contrato de compra de euro futuro  Citibank 19/08/2014 15/09/2015 EUR 600 3,3142 73

NDF - Contrato de compra de euro futuro  Citibank 19/08/2014 15/05/2015 EUR 1.340 3,2087 155

NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ HSBC 19/08/2014 15/07/2015 EUR 479 3,2589 62

NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ HSBC 19/08/2014 17/08/2015 EUR 839 3,2878 111

NDF - Contrato de compra de euro futuro  Santander 19/08/2014 15/01/2015 EUR 300 3,1164 33

NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ Santander 19/08/2014 16/03/2015 EUR 240 3,1617 27

760

Ativo circulante 760

Liquidados:
30/09/2015
Preco de Aduste em
Instrumento Instituigdo ~ Contratagao Liquidagao Valor Base exercicio em JReais
Reais

NDF - Contrato de compra de euro futuro  Citibank 19/08/2014 15/09/2015 EUR 600 4,3709 634
NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ HSBC 19/08/2014 17/08/2015 EUR 839 3,8619 482
NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ HSBC 19/08/2014 15/07/2015 EUR 479 3,4403 87
1.203

g) Anadlise de sensibilidade de variacdes na moeda estrangeira e nas taxas de juros

No quadro abaixo, sdo considerados: (i) trés cendrios, sendo o cenario considerado provavel
pela Companhia e (i1) cenarios variaveis chaves com os respectivos impactos nos resultados
da Companhia. Esses cendrios foram definidos com base na expectativa da Administragao
para as variacdes das variaveis chaves nas datas de vencimento dos respectivos contratos
sujeitos a estes riscos. Além do cendrio provavel, a CVM através da Instrugdo n® 475, de 17
de dezembro de 2008, determinou que fossem apresentados mais dois cenarios com
deterioragao de 25% e 50% da variavel do risco considerado. Esses cenarios estdo sendo
apresentados de acordo com o requerimento da CVM.

As taxas consideradas foram:

Cenario
Referéncia para ativos e passivos financeiros provavel Cenario A Cenario B
TJILP (% ao ano) 6,25% 7,81% 9,38%
TR Passivo(% ao ano) 1,98% 2,48% 2,97%
DI Ativo (% ao ano) 13,32% 9,99% 6,66%
DI Passivo (% ao ano) 13,32% 16,65% 19,98%
IPCA(% ao ano) 9,25% 6,94% 4,63%
SELIC(% ao ano) 13,40% 10,05% 6,70%
Taxa de cAmbio média (R$/USS) R$3,97 R$4,97 R$5,96

Fontes de informagédo: BACEN, CETIP ¢ FGV.

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sdo de juros a incorrer dos instrumentos
financeiros sob cada cenario.
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Cenario
Operacdo Risco Base provavel Cenario A Cenario B
Ativos financeiros
Equivalente de caixa DI 40.475 5.391 4.043 2.696
Aplicagdes financeiras
Certificado de depdsitos bancarios - CDB DI 11.680 1.556 1.167 778
Debéntures DI 19.141 2.550 1.912 1.275
Fundo cambial exclusivo
Letras financeiras do tesouro - LFT SELIC 62.389 8.360 6.270 4.180
Titulos publicos federais - NTNB IPCA 14.327 1.325 994 663
Fundo mover
Letras financeiras do tesouro - LFT SELIC 35.001 4.690 3.519 2.345
Titulos publicos federais - NTNB IPCA 5.519 511 383 255
Certificado de depositos bancarios - CDB DI 61.887 8.243 6.183 4122
Debéntures DI 18.177 2.421 1.816 1.211
Empréstimos e financiamentos
BNDES TILP (333.090) (20.818) (26.014) (31.224)
FINEP TILP (7.484) (468) (585) (702)
Debénture BB DI (61.773) (8.228) (10.285) (12.342)
Taxa Cambio
Financiamento importacdo* R$/USS (1.295) (5.144) (6.436) (7.718)
Financiamento CEF TR (247.878) (4.908) (6.147) (7.362)
Debénture LAMSA (CEF) TR (149.888) (2.968) (3.723) (4.459)
Debénture HSBC DI (255.782) (34.070) (42.588) (51.183)
CITIBANK DI (149.639) (19.932) (24.915) (29.898)

(*) Em setembro de 2015 montante em Ddlares (R$5.144).

h) Gestdo do capital

Versédo : 1

O objetivo principal da administracdo de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificagdo de crédito forte e uma razdo de capital capaz de apoiar os
negdcios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura do capital e
a ajusta considerando as mudangas nas condi¢des econdmicas.

Consolidado
30/09/2015 31/12/2014

Empréstimos e financiamentos 742.177 726.431
Debéntures 467.443 442.191
Caixa e equivalentes de caixa (43.740)  (38.809)
Aplicacdes financeiras (228.121) _(146.913)
Divida liquida 937.759 982.900
Patrimonio liquido 1.400.578 1.342.976

Patrimonio liquido e divida liquida 2.338.337 2.325.876

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia ¢ manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade através de contas garantidas, empréstimos
bancérios e debéntures.
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25. TRANSACOES NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transagcdes nao caixa no periodo que foram excluidas do fluxo de

caixa:
Consolidado
30/09/2015 30/09/2014
Aquisi¢do de imobilizado e intangivel ainda ndo liquidada financeiramente (Fornecedores
e partes relacionadas) 15.497 8.374
Encargos financeiros capitalizados no ativo intangivel 1.427 10.430

O montante da aquisi¢dao de imobilizado e intangivel ainda ndo liquidada financeiramente
(Fornecedores e partes relacionadas) em 31 de dezembro de 2014 foi de R$ 16.686.

26. PLANO DE PENSAO E DE BENEFICIOS POS-EMPREGO A FUNCIONARIOS
O MetroRio mantém um plano de beneficio definido de aposentadoria para seus funcionarios.

A Companhia efetuou o levantamento atuarial para o ano de 2014, em conformidade com a
Deliberagao da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM n° 695.

O Pronunciamento Técnico CPC 33 determina que em caso de apuracdo de um Ativo Atuarial
Liquido, este somente podera ser reconhecido se for claramente evidenciado que o mesmo
poderd se reverter em beneficio econdmico para a patrocinadora, seja na forma de efetiva
redu¢do de suas contribui¢des para o plano, ou na forma de reembolso futuro.

Em 30 de setembro de 2015 o plano encontra-se superavitario, conforme ultima avaliacao
atuarial e a Concessionaria ndo reconheceu o Ativo Atuarial Liquido em suas demonstragdes
financeiras.
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informacgdes Trimestrais -— ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015,
que compreendem o balango patrimonial em 30 de setembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para
o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informagdes financeiras intermediarias, individuais e
consolidadas, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragao Intermediaria e de acordo com a norma
internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela
apresentacao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM,
aplicaveis a elaboragao das Informagdes Trimestrais — ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusio sobre essas
informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informacgdes intermediarias (NBC TR
2410 — Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias consiste
na realizagéo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisédo é significativamente menor que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma
opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras
intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o0 IAS 34 aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais — ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase
Continuidade operacional da Companhia

Conforme descrito na nota explicativa n° 1 as informagdes financeiras intermediarias, individuais e consolidadas, a Companhia
apresenta passivos circulantes em excesso aos seus ativos circulantes nos montantes de R$341.881 mil e R$341.879 mil, na
controladora e consolidado, respectivamente. A Administragéo, baseada em seu plano de negdécios, vem buscando alternativas que
visam o alongamento das dividas de curto prazo, o que juntamente com os fluxos de caixa das operagdes projetado para os proximos
doze meses serao suficientes para fazer frente aos compromissos de caixa e reequilibrio do capital circulante liquido. Em 30 de
setembro de 2015, a eventual ndo confirmagao do referido plano de negdcios indicaria a existéncia de incerteza significativa, que pode
levantar duvidas quanto a capacidade de continuidade operacional. Nossa conclusdo ndo contém modificagédo relacionada a esse
assunto.

QOutros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), individual e consolidada, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2015, preparadas sob a responsabilidade da Administracao da Companhia, cuja apresentagao nas
informacdes intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a
elaboragdo de Informacgdes Trimestrais — ITR e como informagao suplementar pelas IFRSs que ndo requerem a apresentacao da DVA.
Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de forma consistente com as informagdes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2015.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC 2SP 011.609/0-8 "F" RJ
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Antonio Carlos Brandao de Sousa
Contador

CRC 1RJ 065.976/0-4
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Pareceres e Declaragoes / Declaragcao dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara
que discutiu, reviu e concordou com as demonstragdes financeiras da Companhia (controladora e consolidado) do periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2015.

A DIRETORIA
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Pareceres e Declaragoes / Declaragao dos Diretores sobre o Relatério dos Auditores
Independentes

Em observancia as disposigdes constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara
que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no relatorio de revisdo da DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores
Independentes, emitido em 13 de novembro de 2015, referente as demonstrac¢des financeiras da Companhia (controladora e
consolidado) do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015.

A DIRETORIA
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